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  PLS(1( بانكداري مشاركت در سود و زيان عملياتيسازوكار 
  المللي معرفي ابزارهاي مالي گواهي مشاركت و گواهي پذيره با كارائي بين

  
   3محمود الهياري فرد            2بيژن بيدآباد

  
  چكيده
اجراي اين طرح از  رنقريب به نيم قگذشت  مشاركت در سود و زيان باتوجه بانكداران به شيوة بانكداري رغم علي

تعاريف متنوع از ربا،  .مده استافراهم ني آنهنوز امكان اجرايي شدن در قالب بانكداري نوين نوع بانكداري 
كه هستنداز جمله عواملي مناسب براي بانكداري مشاركت در سود و زيان  يعملياتي، نظارتي و مديريت كارهايوساز

 )PLS(بانكداري مشاركت در سودو زيان اجرايي  يدر اين مقاله الگو. ي شودملاجازه نداد تا اين شيوه از بانكداري ع
تسهيلات بانكي نرخ بازدهي بهره اساس تعيين نرخ در اين نوع بانك . گردد كه بتواند بر مشكلات فوق فائق آيد ارائه مي

گذار  سپردهام وكيل و يا عامل و در مق  العمل باشد و بانك بعنوان واسطه وجوه با دريافت حق بخش حقيقي اقتصاد مي
هاي  و بر ريز فعاليت نمايد گذاري مي گذاري سرمايه منابع مالي وي را در طرحهاي سرمايهرا دريافت و  تعلقهكارمزد م

گذاري چه به صورت سود و يا زيان به صاحبان منابع پولي يعني  بازدهي ناشي از سرمايه. نمايد مجري نظارت مي
  . شود ميمنتقل  انگذار سپرده

را به نمايندگي از طرف بانك  PLSامين واحدي است كه امور نظارتي فرآيند مشاركت در سود و زيان  شيوه در اين
هاي اعلام شده، نحوه تخصيص منابع و  درخصوص حسن اجراي طرح، كنترل عمليات اجرايي در مقايسه با برنامه

  . ده داردچگونگي مصرف بهينه آنها و رسيدگي صورتهاي مالي به عه
پذير  هاي پايان براي طرح در بانكداري مشاركت در سود و زيان ابزارها و ابداعات مالي بديعي نظير گواهي مشاركت

و طراحي سبد گواهي  ها بازار ثانويه معاملات گواهي. استفاده خواهد شد ناپذير هاي پايان و گواهي پذيره براي طرح
مهمي ايجاد نقش  جديد تأسيس شدهل نمودن و افزايش كارايي بازارهاي در فعااي متنوع  و خدمات بيمهمشاركت، 
  . خواهد كرد

ساختار و تشكيلات بانكداري مشاركت . صورت خواهد گرفتكليه عمليات بر اساس دستورالعملهاي تدوين شده 
  .اند يل و سازماندهي شدهو واحدها و ادارات لازم تحل ها نيز با توجه به تعاريف فوق در قالب كميته PLSدر سود و زيان 

  
  بانكداري غيرربوي مشاركت در سود و زيان، ربا،: ها كليد واژه

JEL: L86 ,L87 ,G21 ,G24  

                                                      
1 Profit and Loss Sharing (PLS). 
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  مقدمه
خصيصة ريسك پايين اين . اند انجام داده اسلامي را براي تحقق بانكداري اي گستردهكشورهاي جهان اقدامات 

از كشورهاي غربي نيز به جهت گريز از ريسك  تي بسياريبانكداري سبب شده تا علاوه بر كشورهاي مسلمان ح
المللي پول در دهة گذشته بانكداري  براساس گزارشات صندوق بين. 4شونداين نوع بانكداري علاقمند به آزمايش 

 5.شود مي بيني رشد داشته و همين رشد را نيز براي سالهاي آتي پيش% 10-%15اسلامي بطور متوسط ساليانه حدود 
ولي به دليل نوين بودن مكانيزم اجرايي  هبانكداري مشاركت در سود و زيان هرچند توسعة فراواني يافت ،رشدم اين عليرغ

گواهي مشاركت در «و عملياتي آن اغلب دچار خلط مبحث با بانكداري ربوي گرديده و حتي ابزارهاي مالي آن نظير 
ميلادي مورد توجه قرار گرفت به بوته  1990اواخر دهة  كه در 7»گذاري گواهي سپرده سرمايه«و يا  6»سود و زيان

  :باشد مي دلايل ذيل ناشي ازبطور كلي شيوة بانكداري اين علل اصلي عدم موفقيت . فراموشي سپرده شد
 برداشت متفاوت فقهي مذاهب مختلف اسلامي از ربا 

  يرندهبر نحوه عمليات مالي و اجرايي وام گنظارتي و مديريتي  فقدان فرآيندهاي.  
و مشاركت در سود و زيان فقدان وجود فرآيندهاي اجرايي در ابعاد عمليات، نظارت و مديريت متناسب با نيازهاي 

بانكداري اسلامي تلقي   ال مهمترين عامل در عدم تحقق تئوريهاي ايده ي سازمان بانكهاها با زيرساخت يسازگارعدم 
ند ا گذاريها تأسيس و سازماندهي نشده ريز عمليات سرمايه اي نظارت بربر زيرا بانكها به عنوان تشكيلات نظارتي .شود مي

اي وارد  لذا با هر تعريف و تشبيهي عملاً نرخ بهره را به گونه. نديآ نمي اصولاً از عهدة اين كار بربا اين سازمان و لذا 
د ولي با كندوكاو در اشبنهم ظاهر ند كه هرچند ماهيت ربا در آن اينم ميبانكداري مشاركت در سود و زيان محاسبات 

مذاهب مختلف اسلامي در فقهي  هاياز سوي ديگر برداشت. 8خواهد بودبهره قابل محاسبه نرخ ميزان بطن عمليات مالي 

                                                      
 .در بانكداري اسلامي) ALM(مديريت دارائي و بدهي محمود الهياري فرد، بيدآباد، بيژن و : مراجعه شود به - 4

http://www.bidabad.com/doc/alm-farsi.pdf 
5 - Juan Solé, Introducing Islamic Banks into Conventional Banking Systems, Monetary and Capital Markets Department, 
IMF Working Paper, WP/07/175, International Monetary Fund, 2007.  
http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2007/wp07175.pdf  
6 - Profit and Loss Sharing Certificate 
7 - Investments Deposit Certificates 

  :توان اشاره كرد براي مثال به موارد زير مي  - 8
  گذاري و كاستيهاي فقه متداول در كشف احكام  اقتصادي ربا در وامهاي مصرفي و سرمايه -تحليل فقهي عبدالرضا هرسيني،بيدآباد، بيژن و

  .1382ارائه شده به همايش دوسالانه اقتصاد اسلامي، پژوهشكدة اقتصاد، دانشگاه تربيت مدرس، . عشار

http://www.bidabad.com/doc/reba9.html 
  مجموعه . ني ماهيت ربوي و غيرربوي عمليات بانكي متداولعبدالرضا هرسيني، شركت سهامي بانك غيرربوي و بازبيبيدآباد، بيژن و

، پژوهشكدة اقتصاد، 1382دي  3-4، »نظرية اقتصاد اسلامي و عملكرد اقتصاد ايران«مقالات سومين همايش دوسالانة اقتصاد اسلامي 
  http://www.bidabad.com/doc/sherkat6.htm.، تهران  193-224دانشگاه تربيت مدرس، صفحات 

 Bidabad, Bijan and Mahmoud Allahyarifard, "Implementing IT to fulfill the profit and loss sharing mechanism", Islamic 
Finance News (IFN) Journals, Vol. 3, Issue 3, 6th February 2006.  http://www.bidabad.com/doc/summary-pls-it-1.html 

 Bidabad, Bijan and Mahmoud Allahyarifard, "IT role in fulfillment of profit and loss sharing", Proceeding of The 3rd 
International Islamic Banking and Finance Conference, Monash University, Kuala Lumpur, Malaysia, 16th and 17th 
November 2005.  http://www.bidabad.com/doc/english-pls-5.pdf 

 Bidabad, Bijan, Economic-juristic analysis of usury in consumption and investment loans and contemporary jurisprudence 
shortages in exploring legislator commandments. Proceeding of the 2nd International Islamic Banking Conference.  
Monash University of Malaysia. 9-10 September 2004. Reprinted in: National Interest, Journal of the Center for Strategic 
Research, Vol. 2, No. 1, winter 2006, pp. 72-90. Tehran, Iran.  http://www.bidabad.com/doc/reba-english-4.html 

 Bidabad, Bijan, Non-Usury Bank Corporation (NUBankCo), The Solution to Islamic banking, Proceeding of the 3rd 
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كه ابداع نمايند بانكها محصولات بانكي غيرربوي سبب شد تا المللي  و اين موضوع در سطح بين يستاز ربا يكسان ن
حتي در ايران نيز كه توافق و . داري ربوي رايج و داخل در حريم ربا بودهماهنگي با محصولات بانك بسياري از آنها در

قانون عمليات «خورد حاصل كار مشابه بود و اجماعي كه در زمان تصويب  اجماع بيشتر از ديگر كشورها به چشم مي
لذا راه حل كلي در تحقق بانكداري . راييدخورد به تشتتّ گ شمسي به چشم مي 1360در اوايل دهة » بانكي بدون ربا

   .اصيل اسلامي مستلزم آن بود كه موضوع از ابتدا مورد تحليل و تحقيق قرار گيرد
تا  خواهد بود )PLS(اجرايي براي معماري بانكداري مشاركت در سود و زيان  بهدف از اين مقاله ارائه چارچو

بر پايه آن ري غيرربوي واقعي سازوكارها و ابزارهاي مدرن مالي الگويي مناسب براي اجراي بانكدا طرحبتوان ضمن 
مسلماً تحقق بانكداري مشاركت در سود و زيان موجب افزايش و ثبات مبادلات بازار و  .فراهم شودنيز فناوري اطلاعات 

يگر ابزارهاي از سوي د .گذاري خواهد شد گذاري و تنزل ريسك سرمايه تر درآمدهاي ناشي از سرمايه توزيع عادلانه
قابليت خريد و فروش اينترنتي از طريق سامانه بانك در اينترنت را ) گواهي مشاركت و گواهي پذيره(مالي پيشنهادي 

توانايي خريد ) شتاب(» شبكه تبادل اطلاعات بين بانكي«داشته و هركس با داشتن يك حساب بانكي با تعاريف و شناسه 
از اين لحاظ با توجه به بالا بودن نرخ بازدهي و تورم در . سرتاسر جهان خواهد داشتهاي مالي را در  و فروش اين دارائي

  . گذاري به كشور خواهند شد اي براي جلب سرمايه ايران اين ابزارها به عنوان وسيله
  

  بانكداري مشاركت در سود و زيان تجربه

براساس تورات و متون و بطور قطع اراست دمشاركت در سود و زيان از نظر تاريخي سابقه طولاني را منع ربا و 
به حال حاضر در نضج گرفت و د اسلام رشبا مشاركت در سود و زيان . گردد اسلام بر مي سابقه آن به قبل ازتاريخي 

مشاركت در سود و زيان بعنوان يكي از از اينرو  از .قرار گرفته استتوجه مورد تامين مالي مدرن عنوان يكي از ابزارهاي 
عملاً دو ابزار مالي مبتني بر مشاركت در سود و زيان بعنوان مضاربه و مشاركت  9.شود ياد ميموفق رهاي مالي ابزا

گذاري  در سود و زيان ناشي از سرمايهرا منابع پولي  گانكنند تامينرا از عمليات مالي حذف و  پرداخت سود ثابت
   10.ادشركت خواهد د

، كه موارد زير هركدام از وجهي اين شيوة ستا  شده )PLS(سود و زيان مشاركت در تعاريف مفهومي متنوعي از 
  :اند بانكداري را مورد بررسي قرار داده

  مشاركت در سود و زيان)PLS (باكه است  بين دو يا چند نفر از طرفهاي معامله روشي مبتني بر قرارداد 
فراهم  طرحناشي از اجراي زيان  ود سومندي مشاع  بهره ،گذاري يك طرح انجام سرمايهدر مشاركت منابع 

 . 11گردد مي

                                                                                                                                                                     
International Islamic Banking and Finance Conference, Monash University, KL, Malaysia, 16-17 November, 2005. 
http://www.bidabad.com/doc/nubankco.html 

9 Rammal, H. G. (2003) 'Mudaraba in Islamic finance: Principles and application', Business Journal for Entrepreneurs, Vol.4, 
pp.105–112. http://www.westga.edu/~bquest/2004/musharaka.htm 
10 Hussain Gulzar Rammal and Ralf Zurbruegg, "Awareness of Islamic banking products among Muslims: The case of 
Australia", Journal of Financial Services Marketing (2007) 12, 65–74. doi:10.1057/palgrave.fsm.4760060, 
http://www.palgrave-journals.com/fsm/journal/v12/n1/full/4760060a.html#bib24 
11 Humayon A. Dar and John R. Presley (2000), "Lack of Profit Loss Sharing in Islamic Banking: Management and Control 
Imbalances", Loughborough University,Department of Economics,  Economic Research Paper No. 00/24, 
http://www.lut.ac.uk/departments/ec/Reasearchpapers/2000/00-24/erp00-24.pdf 
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 پاردايم  براساسPLS گيرندگان حقيقت قرض در هستند به نحويكه بدهيهاي بانك اسلامي يكپارچه و دارائيها 
شركت گذاران را در سود و زيان  سپرده نيز و به ترتيب بانكها دادهدر سود و زيان شركت را بانكها  ،منابع پولي

  .12دهند مي

 نكداري باPLS  زيرا بازدهي سرمايه و نحوه تخصيص آن  خواهد شدتخصيص سرمايه  كارايي بيشترموجب
  13.داردسودهي طرح  چگونگيو بستگي به بازدهي 

14چونگ و ليو مطالعات
نتايج ذيل حاصل  15بزرگ بانكداري و بيمه اسلاميبازار بانكداري اسلامي مالزي بعنوان  درباره 

  :شده است
 بانكداري اسلامي مالزي در اجراي ،شاركت در سود و زيان در بانكداري اسلاميم برغم محوريتPLS  موفق

براساس اين  .استبوده ن پارادايم در بخش دارائيها نسبت به بدهي از سرعت كمتري برخوردار تحقق ايو نبوده 
از  ،كداري اسلامي مالزيبانشق از دارائيهاي بانكداري و فاينانس اسلامي در % 5مطالعه در بخش دارائيها فقط 

بانكداري  عملياتبر در اين بخش مبتني باشد و قسمت اعظم معاملات فاينانس  ق مضاربه و مشاركت مييطر
گذاري بر  سپرده ،در بخش بدهي .استربوي اين نوع معاملات همچنان  روح حاكم بر كهاست  PLSغير 

 .دهد ني بر بانكداري اسلامي را تشكيل ميهاي مبت كل سپرده% 70) مشاركت در سود(اساس عقد مضاربه 

 هاي بانكداري   نرخ بازدهي سپردهPLS  در بانكداري مالزي كمتر از اين بازدهي در بانكداري متعارف بوده
    .باشد و نه برعكس ها تابعي از نرخ بازدهي بانكداري متعارف مي بطوريكه نرخ بازدهي اين نوع از سپرده

در بانكداري اسلامي ) PLS(عدم اجرايي شدن مشاركت در سود و زيان . استمشابه ت موارد اشكالادر ايران نيز 
سهم  در دو بخش دارائيها و بدهيها يايرانهاي با بررسي اقلام ترازنامه بانك. توسعه نيافتايران نيز بدلايل مختلف 
به  .محصولات در حداقل بودمقايسه با ساير توسط دولت در سود نرخ  كاهش دستوريقبل از  محصولات مشاركتي تا

ايي بيشترين سهم از تسهيلات منابع پولي را به خود  عقود مشاركتي در بخش دارائيها در حداقل و عقود مبادلهبيان ديگر 
تعيين ) و نه سود واقعي(گذاريها براساس سود مورد انتظار  سرمايهنرخ بازدهي اين نوع  از طرفي، و .اند اختصاص داده

گذاري بر اساس عقد وكالت و بر اساس حداقل نرخ تعيين شده بانك مركزي  سپرده نيز ش بدهيدر بخ. شود مي
رقابت در بين و افزايش  با حضور بانكهاي خصوصي در دهه گذشته. دوش مي گذاران پرداخت بصورت غالب به سپرده

افزايش . شود  ذاران پرداخت ميگ الحساب، سود قطعي به سپرده بانكها با اختلاف يك يا دو درصد بيشتر از سود علي
به منظور حفظ حاشيه  تا ايي موجب شد به منظور كاهش نرخ سود عقود مبادله نكها در سالهاي اخيرفشار دولت به با
ولي بهرحال در . نمايند حركت عقود مشاركتيتخصيص منابع به بانكهاي ايراني به سمت  ،براي بانكها سوددهي مثبت

روبرو بوده به شرح ذيل با مشكلاتي  در بانكهاي ايراني ل ذيل اجراي مشاركت در سود و زيانبخش دارائيها نيز بدلاي
  :است

                                                      
12 Chong, B.S., Liu, M.H, 2007, "Islamic Banking: Interest-Free or Interest -Based", 
http://www.efmaefm.org/0EFMAMEETINGS/EFMA%20ANNUAL%20MEETINGS/2007-Vienna/Papers/0019.pdf  
13 Khan, M.S., 1986. Islamic interest-free banking. IMF Staff Papers 33, 1–27. 

  .به همان مرجع فوق مراجعه شود 14
15World Bank, 2006. Country brief report: Malaysia. 
 http://siteresources.worldbank.org/INTEAPHALFYEARLYUPDATE/Resources/550192-1143237132157/malaysia-
March06.pdf  
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 گذاري عقود مشاركتي هاي سرمايه در نظارت كارآمد بر طرح تخصصي  و عدم وجود سازوكارهاي تشكيلاتي.  
  16اسلاميبانكداري  هاي يكپارچه استفاده از فناوري اطلاعات در بكارگيري سيستمامكان عدم.  
  عدم طراحي ابزارهاي نوين مالي و فقدان بازار سرمايه كارآمد به منظور تامين مالي بانكداريPLS.  

   
  معماري بانكداري مشاركت در سود و زيان

تصادي از بازدهي ي تمامي اعضاء درگير در فعاليت اقمند بهرهزيان مبتني بر  بانكداري مشاركت در سود واساس 
بايست از طريق سازوكارهايي كه  تكنولوژي ميو  خدمات ،از اينرو صاحبان سرمايه، كار. باشد ميبخش حقيقي اقتصاد 

به منظور اجرايي شدن چنين  .مند شوند الشركه و آورده خود بهره آورد به نسبت سهم بانك غيرربوي فراهم مي
معماري بانكداري براي تدوين  .م نمودهاي اجرايي بانكداري مشاركت در سود و زيان را فراه توان زمينه مي يسازوكار

بانك، علاوه بر . پردازيم اين شيوة بانكداري مي 17طرفهاياز به تعريف هريك مشاركت در سود و زيان نخست 
اركان سازماني ديگري براي ساختار اجرايي مشاركت در سود و ) دانش فني و صاحب كار مجري(مجري  ،گذار سپرده

هاي مرتبط با  اي خاص را در ارتباط با ماهيت فعاليت ها وظيفه ركدام از اين ركنزيان بايست تأسيس شوند كه ه
آن چيزي است كه در در معماري جديد فونكسيون واحدهاي قبلي متفاوت از . مشاركت به عهده خواهند داشت
 . هرچند نام آن همان نام متعارف بانكداري باشد –شود  بانكداري متعارف بكار برده مي

به متقاضيان تسهيلات اعتباري  را نگذار ي سپردهيا گذار منابع سپرده حدي است كه به عنوان وكيل سپردهوا :بانك
. نمايد مي تقسيم مجريگذار، بانك و  بين سپرده را دهد و طبق قراردادهاي مشخص سود يا زيان حاصله تخصيص مي

. باشد ارمزد و يا بر مبناي مشاركت در سود يا زيان تواند بر مبناي ك قراردادهاي تنظيمي بانك با هركدام از طرفين مي
گذار بوده و در اين راستا بايد كليه امكانات تخصصي  گذار موظف به حفظ حقوق سپرده بانك به عنوان وكيل سپرده

  .خود را براي حفظ منافع وي بكار برد
له منابع مالي خود را صرف خريد بر اساس عقد جعا گذاري است كه تأمين كننده منابع مالي سرمايه :گذار سپرده

و يا اقدام به خريد گواهي  )PLS بانكها و مشاركت در سود و زيان  اي از طرح بسته  طرح خاص،(گواهي مشاركت 
مشاركت در  بانكي تا از بازدهي محصولات نمايد مي )توليدي -ناپذير هاي پايان براي مشاركت در ساخت طرح(پذيره 

  .شركه خود منتفع شودلا سود و زيان به نسبت سهم
شخصيتي است حقوقي كه سهم الشركه نقدي و غيرنقدي خود را به نحو مشاع طبق قرارداد مشخص با سهم  :مجري

  .گذاري مشتركي را ترتيب دهد گري بانك درآميخته تا فعاليت سرمايه گذار به واسطه الشركه سپرده
بر مجري و را به نمايندگي از طرف بانك  PLSد و زيان واحدي است كه امور نظارتي فرآيند مشاركت در سو :امين
هاي اعلام شده، نحوه تخصيص منابع و  خصوص حسن اجراي طرح، كنترل عمليات اجرايي در مقايسه با برنامه در

  . با استفاده از شاخصهاي كليدي و رسيدگي به صورتهاي مالي را به عهده دارد... چگونگي مصرف بهينه آنها،
كه رابطه حاكم بر آنان براساس بانكداري  گذار سپردهمابين بانك، مجري طرح و  فصل اختلافات في حل و :حكميت

                                                      
16 Bidabad, Bijan and Mahmoud Allahyarifard, "Implementing IT to fulfill the profit and loss sharing mechanism", Islamic 
Finance News (IFN) Journals, Vol. 3, Issue 3, 6th February 2006. http://www.bidabad.com/doc/summary-pls-it-1.html  
17 Entities  
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الطرفين  بوده حسب توافق طرفين با ارجاع ماموريت قضائي به شخص يا اشخاص مرضي PLSمشاركت در سود و زيان 
  .گردد ميانجام ) داوري(به حكميت 

و گواهي پذيره تشكيل به بازار گواهي مشاركت  و ايجاد جذابيت نق بخشيدنرو ،سازي به منظور ساده :ثانويه  بازار
از طريق  ،پذيره يو همچنين گواهنمايد تا گواهي مشاركت  بانك اين فرصت را ايجاد مي. شود پيشنهاد ميانويه ثبازار 

  .شودخريد و فروش گواهي معامله  ثانويهبازار  درشبكة اينترنت 
ها  پيچيده بودن برخي از طرح. مالي و فني خواهند داشت اقتصادي، نقش ارزيابي PLSكداري مشاوران در بان :مشاوران

  .نمايد از منظر نوع فناوري بكارگرفته شده بدون شك بكارگيري از مشاوران متخصص را اجتناب ناپذير مي
  

 PLSدر بانك  اتتعامل و نوع ارتباط

طرح صرفنظر از اينكه بانك اين در  .نشان داده شده است 1در نمودار  PLSاصلي بانكداري  ميان اركانروابط 
باشد و بانك  تسهيلات بانكي نرخ بازدهي بخش حقيقي اقتصاد مي هبهردولتي و يا خصوصي باشد اساس تعيين نرخ 

كاري و در مقام وكيل و يا عامل كارمزد مربوطه را دريافت نموده و تمامي  بعنوان واسطه وجوه با دريافت حق العمل
. شود گذار منتقل مي گذاري چه به صورت سود و يا زيان به صاحبان منابع پولي يعني سپرده بازدهي ناشي از امور سرمايه

گذاري را بر اساس وكالت عام و يا خاص  هاي سرمايه بر اين اساس بانكهاي عامل بر اساس عقود مشاركتي سپرده
گذاري نموده  هاي مورد نظر سرمايه در طرح و يا طرح خود گذار و يا تشخيص بصورت مشاع و بر اساس تشخيص سپرده

  .نمايند ميتقسيم  انگذار گذاري را بين سپرده و بازدهي حاصل از سرمايه
  

  بانكداري مشاركت در سود و زيان اركان: 1نمودار

  
در ابعاد اقتصادي، مالي و  18سنجي طرح امكاننامه و مستندات لازم از سوي مجريان به منظور بررسي و  ارائه طرح

                                                      
18 - Feasibility study  
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. شود محسوب مي PLSاولين گام اجرايي در بانكداري ربوطه مهاي  بر اساس دستورالعمل و ،واحد ارزيابيفني توسط 
مربوطه شامل بودجه بندي، برنامه زمان بندي، منابع مورد  هاي طبق دستورالعمللازم را كليه مدارك و مستندات مجري 
نحوه مصرف منابع، نحوه اجراي طرح، فازبندي، نحوه كنترل كيفيت، نحوه گزارش دهي و چگونگي اتمام و نياز و 

هائي كه از فناوريهاي  به منظور ارزيابي و نظارت طرحبانك در صورت لزوم  .دنماي ميتحويل  را به بانكتحويل طرح 
باشد از خدمات مشاوران توانايي كارشناسي بانك خارج از محدوده  باشد و  پيچيده در آنها استفاده شدهيا خاص و 

در قالب گذاري  سرمايه طرحو  مجريمثبت ارزيابي پس از حصول شرايط بانك . خارج از بانك استفاده خواهد نمود
طرح پيشنهادي مشاركت به گذاران علاقمند  به منظور تامين منابع مالي به سپردهPLS  محصولات مختلف بانكداري

گذار با خريد گواهي مشاركت يا گواهي پذيره منابع مالي خود را  سپرده .دنمومعرفي خواهد گذاران  پردهبه سرا مجري 
در قالب قرارداد مشاركت در آوري شده را  جمعمنابع بانك . دهد براي انجام طرح پيشنهادي در اختيار بانك قرار مي

در تمامي مراحل اجراي واحد امين از طرف بانك . شود مجري به مرحلة اجراي طرح وارد ميو  دادهاختيار مجري قرار 
امين نظارت مستقيم بر حسن اجراي عمليات خواهد  و تسويه حساب،برداري  بهرهساخت و يا طرح تا زمان اتمام عمليات 

در پايان طرح . هاي بعدي بانك به مجري قرار خواهد گرفت بديهي است گزارشهاي امين طرح ملاك پرداخت .داشت
مميزي / زيان طرح و كارمزد سهم بانك توسط واحد حسابداري ياهاي مربوطه ميزان سود  ها و فرمول دستورالعمل و طبق

در صورت وجود گزارش يا . شدواريز خواهد  آنهاگذار تعيين و به حسابهاي  سهم مجري و سپردهو محاسبه 
   .گردد تورالعمل مربوطه تعيين و محاسبه ميخير و ضرر ناشي از تاخير طبق دسأصورتمجلس توقف توسط امين، ميزان ت

با توسط بانك عامل  و طراحي شده است و گواهي پذيره كه در قالب گواهي مشاركت  PLSمحصولات بانكداري 
گذاران  صادر و در اختيار سپردهمقررات انتشار گواهي مشاركت و گواهي پذيره در قالب  19بانك مركزيعمومي مجوز 

 روشگذاري به  توانند قبل از تسويه حساب و در صورت انصراف از ادامه سرمايه گذارن مي پردهقرار خواهد گرفت و س
نويه گواهي چه در باجه خريد و فروش ثادر بازار مشاركت يا گواهي پذيره خود روش گواهي فالكترونيك نسبت به 

  . اقدام نمايندثانويه اينترنتي بانك و چه در بازار  هاي گواهي
  . در نظرگرفته شده است ها گواهي 20مالي پوششهاي بيمه به منظور  شركتهمكاري 

  
  :الزامات قانوني

در گام . طلبد جديدي را مي يها  فقدان سابقه اجرايي اين نوع از بانكداري ضرورت تدوين مقررات و دستورالعمل
ادر و در محدوده قوانين و بانك مركزي صطرف از  ييها نامه لازم در قالب آئينبالادستي بايست مقررات  نخست مي

تا ابزارهاي مالي اين شيوة بانكداري نظير گواهي مشاركت و  دشوتدوين و ابلاغ  ي بانكداريها دستورالعملمقررات 
  . گواهي پذيره ارزش قانوني و حقوقي پيدا كنند

  

                                                      
نمايد،  هاي اجرايي و نظارتي نقش ايفا مي نامه ر بر عمليات بانكداري به عنوان صادركننده مقررات و آئينبه عنوان عامل ناظ بانك مركزي - 19

ها و مقررارت لازم به منظور اجرايي شدن اين نوع بانكداري و همچنين اخذ مجوز به منظور اجرايي شدن محصولات  نامه تائيد و تصويب آئين
  . بانك مركزي خواهد بودو ابزارهاي مالي در حوزه اختيارات 

20 Hedging  
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  :شيوه نامه فرآيندهاي عملياتي
قابل طراحي و هاي زير  ياتي در قالب دستورالعملهاي عمل براي اجراي بانكداري مشاركت در سود و زيان شيوه

 :خواهد بودانجام 

نوع وثائق و تضمينات حسن ) اي سبز، زرده وهگر(بسته به نوع طبقه مجري  :ها تضمينات، وثايق وآورده .1
سهم آورده مجري اعم از نقدي و غير نقدي در هر طبقه در اين . از مجري اخذ خواهد شد انجام كار

  .ص شده استدستورالعمل مشخ

 اعم از مالي و غيرمالي زملا كليه مدارك و مستندات :جهت ارزيابي طرح زممدارك و مستندات لا .2
 .اند اعم از قانوني و فعاليت در اين دستورالعمل مشخص شده ، مجوزهاجهت ارزيابي طرح

هر مرجع بانك، امين، حسابرس و يا  كه حاوي اطلاعات مورد نياز يهاي گزارش :مجري  هيد  گزارش .3
 .در اين دستورالعمل معين شده است كننده ديگر باشد كنترل

گزارشات توجيه  مندكردن و استانداردسازي هدف از تدوين اين دستورالعمل نظام :يهگزارش توجي .4
هاي مذكور را در چارچوب مشخص ارزيابي  اقتصادي، فني، مالي طرح بوده تا واحدهاي ذيربط بتوانند گزارش

 .نمايند

به شخص يا ) با بانك مجري گذار و سپرده(قرارداد  هايطرفاختلاف  عشرايط ارجا :)داوري(حكميت  .5
  .نمايد الطرفين در صورت بروز اختلاف را معين مي ياشخاص مرض

 . مشمول اين دستورالعمل خواهد بود PLSبراي ذينفعان بانكداري  هبروز حوادث غيرمترقب :ورژفورس ما .6

گذاري  گذار از ادامه سرمايه انصراف سپرده :ذار و تسويه پيش از موعدگ دستورالعمل انصراف سپرده .7
و نحوه تسويه حساب با آنها از طريق فروش گواهي مشاركت يا گواهي پذيره در اين دستورالعمل مشخص 

  .شده است
و  گذاري ناشي از تقصير يا قصور مجري  يههاي سرما شرايط تغيير در هزينه :ر در زمانبندي و هزينهييتغ .8

در اين در اين شرايط السهم ذينفعان  محاسبه آثار تورم بر درآمد و هزينه و همچنين نحوه محاسبه حق
 .دستورالعمل معين شده است

مطابق  PLS به منظور تامين اعتبار طرحجديد  صدور گواهي مشاركت يا گواهي پذيره :مشاركت جديد .9
  .مفاد اين دستورالعمل خواهد بود

 .تسويه حساب با مجري طبق مفاد اين دستورالعمل خواهد بود و نحوه شرايط :يبا مجر حساب تسويه .10

ش گذاري سهام در اين زار و به سهام و فرآيندهاي آن پذيرهنحوه تبديل گواهي  :پذيرهتبديل گواهي  .11
 .دستورالعمل معين شده است

نترنتي و ايجاد بازار نحوه خريد و فروش گواهي مشاركت و گواهي پذيره در پورتال اي :معاملات گواهي .12
 . ثانويه، نحوه بازارگرداني در اين دستورالعمل مشخص شده است

شامل نكاتي مبني بر اهليت فني و اهليت مالي و گروهبندي مجريان براساس طرح و نوع  :توانايي مجري .13
روه سبز در سه گبندي مجري  و طبقهوثائق و تضمينات حسن انجام كار و ايفاي تعهدات و سهم آورده مجري 
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 .و زرد و قرمز

در قالب  عمليات مجريحسن اجراي بر امين به عنوان ناظر شرايط  ون صلاحيت يتعي :صلاحيت امين .14
 .در اين دستورالعمل مشخص شده استاشخاص حقيقي يا حقوقي 

و استانداردهاي مورد نياز فرآيندهاي  در اين دستورالعمل كليه الزامات :استانداردها و الزامات نظارت .15
 .آورده شده است ينظارت

آور بودن مفاد آن براي طرفين در بانكداري  به منظور تنظيم صحيح قرارداد و الزام :شرايط عمومي قرارداد .16
PLS اند رعايت شرايط عمومي قرارداد ضروري است كه در اين دستورالعمل مشخص شده. 

ي ارزياببا مشاوران با امين و و ذار گ با سپرده  با مجري،بانك دهاي تيپ اطراحي قراد :تنظيم قراردادها .17
 . ناپذير پذير و پايان اعم از پايان PLSبراي هريك از محصولات بانكداري  ها طرح

هاي مالي شركت و  صورت ،فرآيندهاي حسابرسي ،شرايط و الزامات حسابرس :حسابداري و حسابرسي .18
 . ين دستورالعمل آمده استسندرسي به منظور تائيد و صحت عمليات از جمله مواردي است كه در ا

خدمات نظارتي، كليه دريافتيهاي بانك در كليه فرآيندهاي ارزيابي مقدماتي و تفصيلي،  :دريافتيهاي بانك .19
 . و همچنين درآمد بانك در اين دستورالعمل معين شده است امين، مهندسي مالي، مميزي و ساير خدمات

  
  :هاي فناوري اطلاعات زير ساخت
هاي  زيان فقدان سيستم يكي از دلايل عدم تحقق بانكداري مشاركت در سود و 21ت انجام شدهمطالعا بر اساس
باشد به نحوي كه تمامي توليدكنندگان منابع اطلاعاتي را به يگديگر متصل نمايد و اين كه هر تراكنشي در  يكپارچه مي

ال مشاركت در سود و زيان ضروري  ت ايدهرو براي رسيدن به حالناي از. درون اين سيستم قابل ردگيري و نظارت باشد
 برخوردار باشد بلكه ERP(22( ريزي منابع بنگاه سيستم برنامهاز خصوصيات  نه تنهاهاي يكپارچه  است تا ايجاد سيستم

 سيستم اجرائي سازندگان، SCM(24( عرضه  مديريت زنجيره ،23)CRM( مديريت ارتباط با مشتريهاي  زيرسيستم
)MES(25 ،ع انسانيمديريت مناب )HRM(26 ،مهندسي مجدد فرآيندها )BPR(27  همچنين مديريت گردشكارو 
)WFM(28 كه بعنوان ماژولهاي Core banking بانكداري  ال ايدهPLS با .دربرداشته باشدبايست  ميرا  شوند تلقي مي 

كپارچه براي بانكداري هاي ي توان از شيوه توجه به اينكه چنين يكپارچگي در حال حاضر قابل احصاء نيست لذا نمي
  .مشاركت در سود و زيان و بصورت تمام اتوماتيك استفاده نمود

باشد  ها اعم از مشاركت و پذيره مي راه حلي فناوري بكاربرده شده در اين مقطع بازار ثانويه خريد و فروش گواهي
افراد و يا دارندگان  .ام استكه از طريق اينترنت و با اتصال به حسابهاي بانكي اشخاص بصورت آنلاين قابل انج

                                                      
21 Bidabad, Bijan and Mahmoud Allahyarifard, "Implementing IT to fulfill the profit and loss sharing mechanism", Islamic 
Finance News (IFN) Journals, Vol. 3, Issue 3, 6th February 2006. http://www.bidabad.com/doc/summary-pls-it-1.html 
22 Enterprise Resource Planning 
23 Customer Relation Management  
24 Supply Chain Management   
25 Management Executive System  
26 Human Resource Management  
27 Business Process Re-engineering  
28 Work Flow Management  
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هاي ارتباطي اينترنت و يا گيشه بانك اقدام به خريد و فروش اين  توانند از طريق شبكه ميو پذيره مشاركت  هاي گواهي
بطور  .را به خود خواهد گرفتالمللي  قابليت خريد و فروش بينبا ها نموده و لذا اين گواهي صورت يك دارايي  برگه

ايجاد بازار ثانويه مجازي در . نشان داده شده است 1در جدول  PLSك از محصولات بانكداري كلي خصوصيات هري
  . رود محيط اينترنت و امكان خريد و فروش محصولات از جذابيت اين نوع از محصولات به شمار مي

  
  زيان و ساختار محصولات مشاركت در سود: 1جدول 

تسويهزمان   محصول
 زيان/سود

ايهپوشش نوع عقد
 مالي

  گواهي پذيره، ويژگي گواهي مشاركت

طرح خاص 
  )پايان پذير(

اتمام و 
فروش طرح

  جعاله
  وكالت
 صلح

 

 از يبيمه بخش
سرمايه طرح 

استفاده از و 
هاي   بيمه

مسئوليت، 
مهندسي، 
 حوادث

 بي نام بودن 

 قابل انتقال به غير در بازار ثانويه 

 امكان خريد و فروش و انتقال از طريق اينترنت/ 
بازار بورس بصورت مكانيزه و طي / باجه بانك 

 تشريفات خاص

  اخذ كارمزد از طرفين معامله بصورت مكانيزه 

 تعيين قيمت برحسب مكانيزم عرضه و تقاضا 

  امكان تبديل گواهي مشاركت به سهام در مورد
 ناپذير  هاي پايان طرح

 تسويه قطعي با آخرين مالك گواهي مشاركت 

  از بخش خصوصي يا مشتريان محصولات اعم
 دولتي و شخصيت حقيقي يا حقوقي

اي از  بسته
ها  طرح

  )پايانپذير(

اتمام و
فروش طرح

سود و زيان 
 PLSشعبه 

 )پذير پايان(

پايان سال
 مالي

هاي  طرح
  ناپذير پايان

زمان
  برداري بهره

  
  : PLSمحصولات و خدمات بانكداري 

به دو نوع  2مطابق نمودار  )PLS(داري مشاركت در سود و زيان احي شده در بانكرمحصولات و خدمات ط
نظارت،   در تمام اين محصولات بانك از طريق فروش اعتماد، .باشد ناپذير به شرح ذيل قابل تفكيك مي پايانپذير و پايان

  .نمايد مهندسي مالي و كنترل پروژه و همچنين شفاف سازي در مشاركت واقعي نسبت به اخذ كارمزد اقدام مي
 در گذار  سپرده ،در اين گروه از محصولات مشاركت در سود و زيان: پذير هاي پايان مشاركت در طرح

اعم از مشاركت نوع به  بسته گذاري و فروش طرح سرمايهبرداري  زمان بهرهپس از پايان سال مالي و يا 
 يا زيان سود هاي مربوطه دستورالعملبا توجه به  وها  گذاري در طرح و يا سرمايه بانكدر سود و زيان مشاركت 

 .گرفتخواهد گذار، مجري و بانك توزيع و تسويه حساب نهايي صورت  طرح بين سپردهحاصل از مشاركت 
اي از  تواند شامل مشاركت در يك طرح خاص و يا بسته ها نيز مي طرح محصولات مربوط به مشاركت در
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باشد به نحوي كه به  مي 29گروه از محصولات گواهي مشاركتابزار مالي مورد استفاده در اين  .ها باشد طرح
گذار گواهي مشاركت ارائه خواهد  هاي پايانپذير به سپرده گذاري در يكي از محصولات طرح محض سپرده

 . شد

 به اندازه سرمايه مورد نياز  بانكشركت مجري براي  2مطابق نمودار : ناپذير هاي پايان مشاركت در طرح
گواهي پذيره داراي همان .نمايد اقدام مي 30يره نويسي سهام در قالب انتشار گواهي پذيرهطرح نسبت به پذ

پس از پايان دوران ساخت و . تواند در بازار ثانويه خريد و فروش شود خصوصيات گواهي مشاركت بوده و مي
نويسي،  پذيره تمامي مراحل. بهره برداري از طرح، گواهي پذيره تبديل به سهام خواهد شددر زمان شروع 

و مالكيت طرح به صورت نهايي  هاي سهام با نظارت بانك انجام خواهد شد تبديل گواهي پذيره نويسي به برگه
هاي پذيره به سهام به سپرده گذاران منتقل و سپرده گذاران تبديل به سهامدارن خواهند  از طريق تبديل گواهي

 .شد

نيز عمليات تبديل وضعيت مالكيت  شركت جديدتاسيس  برداري از طريق تواند در زمان بهره بانك مي
برداري از طريق مزايده  در زمان بهرهتواند  ميبانك همچنين  .هاي پذيره را به سهام انجام دهد دارندگان گواهي

 .ارندگان گواهي مشاركت پس از كسر سهم مجري و بانك اقدام نمايددالسهم  به پرداخت حق طرح به نسبت

  
   :مشاركت و گواهي پذيره گواهي خصوصيات

نام بودن، قابل انتقال به غير، قابليت خريد و فروش در بازار ثانويه مجازي و بازار بورس، درآمد زا  بي 1مطابق جدول
، در بازار ثانويه اينترنتي ، تعيين قيمت بر حسب مكانيزم عرضه و تقاضا)نيم در هزار از طرفين(بودن معاملات براي بانك 

دو داراي آن  هاي مشاركت و پذيره هر با آخرين مالك گواهي از جمله خصوصياتي است كه گواهيتسويه قطعي 
ها پس از زمان  هاي مشاركت و پذيره در اين است كه بانك با دارنده گواهي مشاركت طرح تفاوت گواهي. هستند
در  PLSشعبه دارنده گواهي مشاركت  نمايد و يا در مورد مزايده طرح و فروش آن تسويه حساب ميانجام برداري و  ه بهر

در صورتيكه بانك . پايان سال مالي و به محض حاضر شدن صورتهاي مالي شعبه تسويه حساب به عمل خواهد آمد
هيچگونه تعهدي نسبت به پرداخت  گذاري تبديل نمايد و دار طرح سرمايه متعهد است دارنده گواهي پذيره را به سهام

طريق فروش نخواهد داشت و در نهايت پس از اتمام اين فرآيند مسئوليت بانك به پايان آن از  سود اصل سرمايه و
   .نشان داده شده است 2اين فرآيند در نمودار  .خواهد رسيد

   

                                                      
پـذير   مـدت زمـان اجـراي طـرح پايـان     (نامي است كه به قيمت اسمي مشخص و بـراي مـدت معـين     بي )ديجيتالي(هاي گواهي مشاركت برگه 29

 هـا بـه نسـبت قيمـت اسـمي و مـدت زمـان        دارندگان ايـن برگـه  . شود توسط شعبة بانكداري مشاركت در سود و زيان منتشر مي) گذاري سرمايه
گـذاران كـه بنـا بـه      باشند و بانك در ازاي ارائه خدمات مديريت سرمايه بـه سـپرده   مشاركت در سود حاصل از اجراي طرح مربوطه شريك مي

 .نمايد گذاري مي درخواست ايشان در يكي از سه نوع محصولات بانك خواهد بود، سرمايه
مـدت زمـان اجـراي طـرح پايـان ناپـذير       (اسمي مشخص و بـراي مـدت معـين    بي نامي است كه به قيمت ) ديجيتالي(هاي  گواهي پذيره برگه 30

هـا بـه نسـبت قيمـت اسـمي و مـدت زمـان         دارندگان اين برگـه . شود توسط شعيه  بانكداري مشاركت در سود و زيان منتشر مي) گذاري سرمايه
  . مالكيت سرمايه شركت در قالب سهام برخوردار خواهند گرديدمشاركت از  
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  و فرآيندها PLSمحصولات و خدمات بانكداري : 2نمودار

  
  
  :PLSهاي مشتريان در بانكداري  گروه
هاي    گذاران و مجريان طرح دو گروه سپردهتوان به  هاي مشتريان را مي ه  اين نوع بانكداري گرورچوب چادر  
   .ندي نمودبگذاري به شرح ذيل تقسيم  سرمايه
 ند اعم از اشخاص حقيقي و حقوقي بخش نتوا گذاران در اين نوع از بانكداري مي سپرده: انگذار سپرده

  .باشنديا دولتي خصوصي 

 اشخاص حقوقي اعم از بخش خصوصي يا دولتي بايست   مي بانكداري لزوماً شيوهمجريان در اين : نمجريا
ها، اسناد و  مجريان به سبب ضرورت وجود تراكنشبراي  حقوقيشخصيت دارا بودن ضرورت . باشند

 .باشد گذاري مي هاي سرمايه هاي مالي حسابرسي شده به منظور محاسبه سود يا زيان طرح  صورت

  
   PLS:عقود اسلامي مورد استفاده در بانكداري 

گذاران در يكي از محصولات  اساس نظر سپردهگذار قراردادي تنظيم تا بر جعاله، با سپرده بانك براساس عقد
در سود و يا زيان مشاركت آنها را با مجري فراهم آورد و در طرف ديگر براساس عقد مشاركت مدني با  PLSبانكداري 

العمل شرايط تجهيز  ان وارد معامله خواهد شد و از اين طريق بعنوان نهادي كه با اخذ حق الجعاله يا حقمجري يا مجري
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كه در اين حالت تأمين كننده منابع مالي ( گذار گذاري را بين سپرده اي و تخصيص آنها به سرمايه منابع سپرده
فراهم آورده و سود و يا زيان حاصل از ) بعهده داردگذاري را  كه عمليات اجرايي سرمايه(و مجري ) گذاري است سرمايه
د وجود قراردا. نمايد گذار منتقل مي گذاري را در چارچوب توافقات حين قرارداد به تأمين كننده منابع يعني سپرده سرمايه

گذار به منظور قابليت خريد و فروش گواهي مشاركت و گواهي پذيره در بازار  صلح در كنار قرارداد جعاله با سپرده
بانك از محل ارائه اين خدمات اقدام به كسب درآمد بعنوان سهمي از  .گذار الزامي است ثانويه اينترنتي و امضاء سپرده

  .نمايد گذاري مي طرح سرمايه) يا زيان(سود 
  

  : PLS در بانكداري ابزارهاي مالي 
استفاده  و گواهي پذيره در بانكداري مشاركت در سود و زيان ابزارها و ابداعات مالي بديعي نظير گواهي مشاركت

و ايجاد بازار ثانويه معاملات گواهي  هاي پذيره و گواهي مشاركت هاي بانك با صدور و ارائه گواهي .خواهد شد
و طراحي سبد گواهي مشاركت، در فعال نمودن و افزايش كارايي بازارهاي پولي و مالي ه و گواهي پذيرمشاركت 

كه كليه مشتريان داخلي و خارجي اين است اجراي مراتب فوق مستلزم . دنموحركت و تحولات مهمي ايجاد خواهد 
 ديگرابزارهاي مالي . دماينبطور شفاف با فرآيند انجام كار آشنا شده و با آگاهي لازم در اين بانكداري مشاركت ن

و مديريت ريسك در پوشش اي بمنظور  تواند در دو بخش ايجاد سبد گواهي مشاركت و استفاده از محصولات بيمه مي
  .نظر گرفته شود

پوشش نيازهاي تمامي  از طرفي ضرورت گذاري و مالي و هاي سرمايه در فعاليت ارتباط بين ميزان ريسك و بازدهي
از نظر ريسك را  PLSبندي محصولات و خدمات بانكداري  طبقه  ان از منظر قبول ريسك،هاي مشتريه  گرو

 آنها را در سبدهايتوان  مي PLSمحصولات و خدمات بانكداري براي كاهش ريسك از اينرو . نمايد ناپذير مي اجتناب
  :قرار دادزير 

 سبد گواهي مشاركت با حداقل ريسك و حداقل بازده.  
 با ريسك متوسط و بازده متوسط سبد گواهي مشاركت. 

 سبد گواهي مشاركت با ريسك بالا و بازده بالا.  
هاي كژمنشي يا  هاي مختلف از جمله ريسك از صاحبان سرمايه و همچنين كاهش ريسكاي  بيمهتشويق و حمايت 

انجام اقدامات  تواند اقدام به تأسيس نهادي براي بانك مي 33و عدم تقارن اطلاعات 32، انتخاب معكوس31خطر رفتاري
براي جلوگيري ازكژمنشي يا خطر رفتاري صاحبان سرمايه لازم است تا صرفاً بخشي از اصل سرمايه  .حمايتي بنمايد

                                                      
31  Moral hazardدهد و با اين  گذار با خريد بيمه رفتار خود را تغيير مي در بازار بيمه به مواردي اشاره دارد كه بيمه كژمنشي يا خطر اخلاقي

به عنوان مثال  .دهد تصور كه بجاي تامين، سعي در اعلام خسارت بيشتركرده يا منش و رفتار خود را در امر مراقبت از اموال بيمه شده تغيير مي
شده  كنند و اين عامل باعث افزايش خطرات بيمه نمي دارايي بيمه شده خودگذاران با خريد بيمه، ديگر مراقبت چنداني از  از بيمه بعضي
  .شود مي

32  Adverse selection شود كه در آن نتايج نامطلوبي به سبب وجود اطلاعات نامتقارن بين فروشنده و  كژگزيني به فرآيند بازاري گفته مي
 .شود ار مشاهده ميخريد

33 Asymetric information داراي اطلاعات بيشتري از طرف ديگر است اطلاعات نامتقارن يعني يك طرف قرارداد.  
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اين بيمه اختياري است و  .پيشنهاد شده استسرمايه % 50ميزان پوشش بيمه بعنوان . مشتريان تحت پوشش بيمه قرار گيرد
  .باشد گذار مخير به خريد آن مي توانند آن را عرضه نمايند و سپرده اي مي بانك يا ساير شركتهاي بيمه

  
  :PLSزيرساخت اداري، سازماني و تشكيلاتي بانك 

كميته راهبردي «نيز با توجه به تعاريف فوق در قالب  ساختار و تشكيلات بانكداري مشاركت در سود و زيان
فسير و بازنگري مقررات و فرآيندهاي بانكداري مشاركت گروه كارشناسي ت«، »PLS بانكداري مشاركت در سود و زيان

واحد «و » )محاسبات(واحد مميزي «و » واحد ارزيابي طرحها«و » واحد حقوقي«با » PLSاداره «و » در سود و زيان
رساني و ارائه خدمات  دايره اطلاع«با » PLSشعبه مشاركت در سود و زيان «و » واحد امين«و » مديريت مهندسي مالي

  .تعريف شده است» دايره صندوق«و » شاورهم
  

  گيري نتيجهخلاصه و 
بهره صرفنظر از اينكه بانك دولتي و يا خصوصي باشد اساس تعيين نرخ  )PLS(مشاركت در سودو زيان  طرحدر 

و در   العمل باشد و بانك بعنوان واسطه وجوه با دريافت حق تسهيلات بانكي بر مبناي نرخ بازدهي بخش حقيقي اقتصاد مي
گذاري چه به صورت  را دريافت و تمامي بازدهي ناشي از امور سرمايه تعلقهكارمزد مگذار  سپردهمقام وكيل و يا عامل 

بر اين اساس بانكهاي عامل بر از طرفي . شود منتقل ميو مجري گذار  سود و يا زيان به صاحبان منابع پولي يعني سپرده
گذاري را بر اساس وكالت عام و يا خاص بصورت مشاع و براساس  هاي سرمايه توانند سپرده اساس عقود مشاركتي مي

 هاي در طرح و يا طرح) در محصول نوع سوم(و يا تشخيص خود ) در محصولات اول يا دوم(گذار  تشخيص سپرده
تقسيم  انگذار سپردهگذاري را بين  گذاري نموده و بازدهي حاصل از سرمايه مورد نظر سرمايه ناپذير پذير و يا پايان پايان
 گذاري را پس از كسر در اين رابطه بانك در اجراي وظيفه واسطه گري مالي خود منافع حاصل از سرمايه. نمايند
  . دهد گذاران انتقال مي العمل در قالب وكالت و يا عامليت به صاحبان منابع پولي يعني سپرده حق

يان پيشنهاد مشاركت در اجراي طرح را به بانك ارائه مجري نيز با مراجعه به شعب طرح مشاركت در سود و ز
 هاي پذيره و گواهي مشاركت هاي شرايط و مقررات مشاركت از طريق پورتال اطلاع رساني بازار ثانويه گواهي. نمايد مي

ئه وجه مربوطه به ارارسانيده و اطلاع مشتري به يا باجه اطلاع رساني در شعب مجري طرح مشاركت در سود و زيان، 
از مشتري اخذ و اطلاعات مربوط به طرح پيشنهادي شامل طرح نامه، توجيه ) مطابق دستورالعمل مربوطه(پيشنهاد 

  .گردد و ساير اطلاعات مربوطه از مجري اخذ مي... اقتصادي، فني و مالي طرح و 
ار با ابراز تمايل در گذ سپرده. نمايد گذاران معرفي مي بانك پس از ارزيابي پيشنهاديه مجري آن را به سپرده

گذاري براي مشاركت  هاي مشاركت يا پذيره اقدام به سپرده هاي پيشنهادي با خريد گواهي مشاركت در هركدام از پروژه
  . نمايد در آن پروژه مي

را به نمايندگي از طرف  PLSامين واحدي است كه امور نظارتي فرآيند مشاركت در سود و زيان  طرح در اين
هاي اعلام شده، نحوه تخصيص منابع و  حسن اجراي طرح، كنترل عمليات اجرايي در مقايسه با برنامه بانك درخصوص

  . با استفاده از شاخصهاي كليدي و رسيدگي به صورتهاي مالي را به عهده دارد... چگونگي مصرف بهينه آنها،
هاي  براي طرح واهي مشاركتدر بانكداري مشاركت در سود و زيان ابزارها و ابداعات مالي بديعي نظير گ
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و طراحي سبد  ها استفاده خواهد شد و بازار ثانويه معاملات گواهي ناپذير هاي پايان پذير و گواهي پذيره براي طرح پايان
. گواهي مشاركت، در فعال نمودن و افزايش كارايي بازارهاي پولي و مالي حركت و تحولات مهمي ايجاد خواهد كرد

ساختار و تشكيلات بانكداري مشاركت در . صورت خواهد گرفتس دستورالعملهاي تدوين شده كليه عمليات بر اسا
  .اند و واحدها و ادارات لازم تحليل و سازماندهي شده ها نيز با توجه به تعاريف فوق در قالب كميته PLSسود و زيان 

بانك ملي اقدام به تشكيل نهادي توان براي آزمايش اين شيوه بانكداري با تاسيس يك شركت درون  در ابتدا مي
توان با تعريف و تاسيس يك شعبه جديد بانكداري مشاركت در سود و زيان را  براي اين نوع بانكداري نمود و يا مي

هاي شعبه متعارف صورت  در حالت اول فعاليتهاي بانكداري مشاركت در سود و زيان موازي با ساير فعاليت. آغاز نمود
ه عمليات مالي و حسابداري و سازماني و تشكيلات از لحاظ حقوقي مجزا و تابع نهاد مالي جديد خواهد گرفت ولي كلي
  .تأسيس شده خواهد بود

  
   PLSضميمه اجزاي بانكداري 

  :بندي كرد توان به شكل زير طبقه را مي PLSبطوركلي اجزاي بانكداري 
  ،محصولات، خدمات 

 هاي پايان پذير طرح: 

 ا زيان يك طرح خاصگواهي مشاركت در سود ي  
 اي از طرحها گواهي مشاركت در سود يا زيان بسته  
  گواهي مشاركت در سود يا زيان شعبهPLS 

 هاي پايان ناپذير طرح  
 گواهي پذيره قابل تبديل به سهام 

 گروههاي مشتريان 

 گذاران سپرده: 

  اشخاص حقيقي 

 اشخاص حقوقي  
 مجريان: 

 خصوصي، دولتي( اشخاص حقوقي( 

 ابزارهاي مالي  
 هاي بيمه كارگزاري 

  مديريت سبد گواهي مشاركت 

 با حداقل ريسك و بازدهي 

 با ريسك و بازدهي متوسط 

 با ريسك و بازدهي بالا 

 ا ملاحظات احتراز ازها ب بيمه گواهي : 
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  كژمنشي)Moral hazard( 

  كژ گزيني)Adverse selection( 

  اطلاعات نامتقارن)Asymetric information( 

 هاي اجرايي بيمه 

 بيمه مسؤوليت 

 بيمه محل اجراي پروژه  
 در  پذيره/مكانيزم و خصوصيات سيستم معاملاتي گواهي مشاركتPLS  

  اطلاع رساني 

  بدون مراجعه مستقيم پذيره/انتقال گواهي مشاركت/ فروش/ خريد. 

 7×24 

 چند زبانه 

 چند ارزي 

 هاي بانكي  ارتباط با حساب)Integrated( 

  امنيت بالا)Secure( 

  اختفاء)Privacy(  
  عقود  

 گذاران سپرده: 

 جعاله 

 وكالت 

 صلح  
 مجريان: 

 مشاركت مدني  
  ارزيابي، امين(مشاوران:( 

 جعاله 

 زيرساخت اداري ، سازمان و زيرساختي  
  كميته راهبرديPLS  
 گروه كارشناسي تفسير و بازنگري مقررات و فرآيندهايPLS  

 ره اادPLS شامل واحدهاي ذيل:  
 واحد حقوقي 

 كارشناسان ارزيابي طرحهاشامل: 

o اقتصادي 

o مالي 
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o  فني و مهندسي)Back office( 

 واحد مميزي 

 مديريت مهندسي مالي 

 امين 

o مالي 

o  فني و مهندسي 

o حقوقي 

  شعبهPLS )Front office( 

o  اي خدمات مشاوره(اطلاع رساني( 

o صندوق 

o خريدو فروش گواهي مشاركت 

o ساير 

 قراردادهاي تيپ شامل: 

 بامجري قرارداد 

 ارگذ قرارداد با سپرده 

 قرارد با امين 

 قرارداد ارزيابي 

 ها دستورالعمل:  
 مدارك و مستندات  
 احراز توانايي مجري 

 گزارش توجيحي 

 حسابداري و حسابرسي 

 ها تضمينات،وثائق وآورده 

 دريافتيهاي بانك 

 شرايط عمومي قرارداد 

 تنظيم قراردادها 

 استانداردها و الزامات نظارت 

 صلاحيت امين 

 گزارش دهي مجري 

 پذيره/اهي مشاركتمعاملات گو 

 پذيره/تبديل گواهي مشاركت 

 تغيير در زمانبندي 
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 مشاركت جديد 

 گذار انصراف سپرده 

 حساب تسويه 

  داوري(حكميت( 

 ورژفورس ما 
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Abstract 

  
Despite of the interest of bankers for using Profit and Loss Sharing (PLS) banking for the last 

decades, it has not been prevailed yet executively. The existence of different definitions of Riba 
(Usury), absence of appropriate operational, supervisory and managing mechanism on PLS are some 
reasons that haven't allowed this kind of banking to be practiced yet. Here, we are going to introduce a 
practical method for Profit and Loss Sharing (PLS) banking to overcome these problems. In this bank, 
the basis of determination of interest rate of loans is real economy sector return. The bank operates as 
a intermediary who gets commission and collects saving resources and as an attorney or legal 
representative of depositor allocate them to investment projects and supervises the detailed operation 
of contractor. The yields of investment will transfer to resources owners who are depositors whatever 
profit or losses.  

In this method, a trustee agent (Amin) is a unit who supervise the contractor operations on 
behalf of bank for being honesty in carrying out the project, controlling on executive operations along 
announced programs, resources allocation manner, and auditing financial statements.  

PLS banking will use new financial instruments and innovations such as Mosharekeh 
(Partnership) certificates for projects with specific ends and Pazireh (Subscripted) certificates for 
endless (productive) projects. Establishing of secondary exchange market for transaction of 
certificates, and various insurance services will play important roles for activating and increasing the 
efficiency of newly established virtual markets.  

All of activities in this method will be done on the basis of compiled instructions. The 
framework and the organization of PLS banking is organized has been analyzed in forms of required 
committees, units and departments tailored for the above definitions. 
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