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 يادوار ياقتصاد يبحرانهانوسانات و  از يریجلوگ

  کیو اصلاح ساختار بان ین مالیابزار نو با
 

 1دآبادیژن بیب
 

 
 دهکیچ

ان آنها به یرفته و سرشیپ يشورهاکدر  یو مال یپول يدر بازارها یمال يها بحران يریگ لکش یبه چگونگ یبا نگاه
ه اصلاح کشود  یها اشاره م بحران يو ساختار یبه راه حل اساس یو تجارت خارج یمال يق بازارهایشورها از طرکر یسا

دهد  ینه نشان مین زمیقات در ایها تحق ات مختلف در منشاء بحرانیاست. برخلاف نظر کیو بان یو پول یمال يساختارها
د به یه باکنگونه است یا ياقتصاد يمارین بیجاد بحرانها هستند. روش درمان ایا یعامل اساس کیانب يربو يه ساختارهاک

جاد تموجات در یلات سبب ایها و تسه بهره سپرده ين نرخهایجاد تعادل بیموجود در ا یه وقفه زمانکاجازه نداد  ينحو
د به صورت یه باکند بلکمتعارف عمل  يبنگاه اقتصاد یکد بصورت ینبا کبان یعنیگردد.  یمنابع مال يعرضه و تقاضا

 شوند. یم یمعرف ید مالیجد يو ابزارها کین راستا راه حل اصلاح ساختار بانیند. در اکعمل  یواسطه مال یک
و  3(JFS)جعاله  یت مالکآن تحت عنوان مشار يستمهایرسیو ز 2(PLS)ان یت در سود و زکمشار يدارکبان

در سطح  یآت یره و گواهیپذ یت و گواهکمشار یگواه ین مالینو يبا ابزارها 4(MFS)مضاربه  یت مالکمشار
بدون ربا،  يزکمر کیچهار نوع اوراق قرضه بان شدند. اوراق قرضه بدون ربا در یمعرف یو تخصص يتجار يدارکبان

ز ین يو ارز یالیبصورت ربدون ربا  يبدون ربا، اوراق قرضه خزانه بدون ربا و اوراق قرضه تجار کیاوراق قرضه بان
ا ی يزکمر يدارکدر سطوح مختلف بان يدارکمطمئن بان یمال يه علاوه بر حذف ربا به عنوان ابزارهاکگردند  یم یمعرف
ز یانداز از انواع اوراق قرضه بدون ربا ن قرض الحسنه پس یگواهارا هستند. کقابل استفاده  يدارکو خرده بان يتجار
جاد یا ياطلاعات و ارتباطات برا يآور بر فن یمبتن )NSSSS(5 يرربویاغذ غکه اوراق بدون یستم تسویس د.یگرد یمعرف

 يریجلوگ سازد. یا میرا مه یمال ياصلاح ساختارها ينه لازم برایمطرح شده زم یمال يد و فروش ابزارهایه خریبازار ثانو
 د. یز مطرح گردیبحران ن مل در حلکاقتصاد اخلاق بعنوان روش م يها ر و آموزهیاز اسراف و تبذ
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 مقدمه

ه بخش کا نبود بلیکشور آمرکدر ن کبخش مسود کراز  یر ناشیوقوع بحران اخ شود یگفته مه کبرخلاف آنچه 
خود به  ياقتصاد يتهایفعال ینوسیت مواج و سکعت حریه ثابت شده طبکنگونه آ .ن بحران قرار گرفتین معلول اکمس

 ییوفاکرسد و سپس به سمت رونق و ش یم ود و بحرانکبه ر ییوفاکه اقتصاد از شکشود  یم یطیخود منجر به شرا
از  یرا در اقتصاد ناش ینوسیات سکن حریوجود اتر مانند پاول ساموئلسون  یمیات قدینظر .ندک یم تکدوباره حر

الاها در انبار کد ینما یمد یمصرف تولش از یاقتصاد ب یوقت یعنی .دانند یم عرضهان یجرو  يدیتول يرد انبارهاکعمل
خود را به  يالاکتا بتواند  دینما یم آنمت یقن آوردن ییاقدام به پا انبار شده يالاکفروش  يم شده و فروشنده براکمترا

 .گردد یم دیالا در انبار باعث سست شدن تولک ين بزرگ بودن موجودیالا و همچنکمت ین آوردن قییپا .فروش برساند
درآمد عوامل  گذارد یماهش کرو به بنگاه د یتولرد کورد و چون عملآ نیید را پایحجم تولشود  یمجبور مننده کد یتول
 ابدی یاهش مکدرآمد لان اقتصاد کدر  یعنی .م خواهد شدکباشند  یم ر عواملیه و سایار، سرماکه صاحبان کز ید نیتول
اهش تقاضا کاثر  .گردد یم در جامعهو خدمات الاها ک ياهش تقاضا براکمنجر به  تقاضااهش درآمد از سمت کن یه اک

ده تا ین پدیا .دینما یم شتریود بکرا منجر به ر يدیتول يها ن سمت بنگاهیمت منجر شده و از ایاهش قکبه  مجدداًخود 
ل اتفاق یکن سیدر ا یمقطع بحران عملاً توقف در .ندک یم تکبه سمت بحران حر ودکه اقتصاد از رکرود  یم شیآنجا پ

الا و کد یتول يزه براین توقف منجر به شروع انگیااهش نخواهند داشت. کت یمتها قابلین قیش از ایگر بیرا دیز .فتدا یم
اقتصاد  ییوفاکرا از بحران به سمت رونق تا ش دمتها شده اقتصایش تقاضا و قید و افزایدرآمد عوامل تولش یافزا جتاًینت
 رارکل تیکغاز و سآود کدو مرتبه ر یپس از مدتو  م.یرس یم يل تجاریکس يط ابتدایبه شرا مجدداًبرد و  یم شیپ
  .شود یم

را انسان شره یز .شود یم ن رفتار را باعثیانسانها ا یعیحالت طب یعنیانسانهاست  يعت رفتاریطب زا تجعت منین طبیا
وجود منابع محدود  یدهد ول یم خود نشان یدر رفتار مصرف يدیاست اسراف شد یغن یوقتو به مصرف دارد  يادیز

 ییوفاکشجتاً در ینت .ابدیولع انسان ادامه  بصورت مداوم همگام با حرص واسراف در مصرف ط یه شراکدهد  ینم اجازه
ت یمحدود یعنی .ابدی ینم شیافراد افزا ياقتصاد يها تیبا فعال یرا منابع بصورت نسبیز گردد. یم اقتصاد مجبور به توقف

را  يل تجاریکن سییو شروع چرخش به پاود که آغاز رکد گشته یم سود شدن تولکجتاً یمنابع باعث گران شدن آنها و نت
 .زند یم دامن

 
 بحران

ه کن موضوع است ینشاندهنده هم یصنعت يشورهاکا و یکدر چهار دهه گذشته آمر ياقتصاد يرهایبه متغ ینگاه
 يشورکگر و از یاز اقتصاد به بخش د یگردد تا بحران از بخش یالملل سبب م نیو تجارت ب یمال يچگونه رفتار بازارها

 1960از دهه ابد. ی یان میگر سرید يشورهاکشرفته آغاز و به یپ يها از اقتصادها معمولا بحرانگر منتقل شود. یشور دکبه 
کسري بودجه خود را  ،اقتصاد آمریکا دچار کسري تجاري شد و همزمان دولت ایالات متحده براي تحریک اقتصاد

در و حجم پول در آمریکا  1980تا اوایل دهه  1960د. از اواسط دهه یگرد 6دچار کسري دوگانه جتاًیه نتک افزایش داد
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افزایش  1970ن تورم نیز از اوایل دهه آبه دنبال  هکدرصد افزایش یافت  10هاي بالاي  بیشتر کشورهاي پیشرفته با نرخ
اتفاق افتاد و  جنگ اعراب و اسراییل همزمان .ندشد 7رکود تورمیر انگلستان دچار یشورها نظکاز  یبرخیافت و اقتصاد 

را افزایش قیمت نفت ا یکمنجمله آمرعلت رکود اقتصادهاي غربی از اقتصاددانان  یبرخ. افتیش یافزا قیمت نفت
مصادف با ز ین در آمریکا اتفاق افتاد 1980بحرانی که در اوایل دهه  .بود ش دادهیرا افزاد ینه تولیهزدانستند که  می

مشتقه، آزادسازي اوراق معاملات  مقررات زدایی از بازارهاي مالی و گسترشاست یس يا اجراب وافزایش قیمت نفت بود 
موسسات به ن یارا از  گذاران پولهاي خود سپرده وموسسات شد ن یاباعث ورشکستگی  8انداز موسسات وام و پس

افزایش نرخ هاي بهره اثر مخربی بر موسسات وام  گذاري و اوراق مشتقه منتقل کردند. بازارهاي سهام و موسسات سرمایه
رکود دیگري در آمریکا و  1990در سال  . مجدداًبدادامه یا 1990این بحران تا سال تا  باعث شدو پس انداز گذاشت و 

سقوط شدید  و دنبالۀ بود جنگ دوم خلیج فارسن یهمچناروپا اتفاق افتاد که باز مصادف با افزایش قیمت نفت و 
 اقتصاد 1992سال  درل رزرو بر طرف شد. بود که با تزریق پول از طرف فدرا 1987بازارهاي سهام در دوشنبه سیاه سال 

هاي جدید اینترنتی  فنآوري ورودطول کشید. به  1999از رکود خارج و به یک دوره رونق وارد شد که تا سال ا یکآمر
ها در  یارزش دارائروي این سهام به قدري بالا گرفت که  یات مالیو عملهاي اینترنتی شد  باعث رونق سهام شرکت

سقوط  ترکید.شد این حباب که به حباب دات کامی معروف  1999شدند. در سال  متیقحباب  دچار بازارهاي مالی
به  2001تا سال  هکوارد ساخت به یک دوره رکودي دیگر را اقتصاد آمریکا  1999ها از اواخر سال  بازار دات کامی

اقتصاد در حال رکود  2001سپتامبر  11این بار این رکود با افزایش قیمت نفت همراه نبود. حمله  یولدرازا کشید. 
فدرال رزرو براي مقابله با رکود حجم پول را افزایش داد. نرخ هاي بهره کاهش  مواجه کرد. يدیجدرا با شوك ا یکآمر

ز به همراه یها را ن یه بحران بدهکل شد یتبدي ذمثل نفت و گندم به معاملات کاغ ییافت و معامله بر روي کالاهای
ن آمدن نرخ بهره معامله یالا. با پائکنه بر اوراق بود و  يباز سفتهو  يفقط سوداگربسیاري از معاملات را یداشت. ز

ن را یبا نرخ بهره پائ يردند و در عوض آن وامهاک یبا نرخ بهره بالا را حال م يها گران وام د و واسطهیها آغاز گرد یبده
و در ازاي آن  دیگرد سابقه اعتباري نیز پرداخت میدو حتی به افراد بافت یش یافزاوام نمودند. حجم  ین میگزیجا

به معاملات کاغذي روي بورس بازان . شده بودند يگذار شد که بیش از قیمت واقعی خود ارزش هایی پذیرفته می وثیقه
سهامی را که ارزش نشان داد. نخست بازار مسکن سقوط کرد و خود را  2007اواخر سال  ه آثار آن درکآوردند 

و بانک ها و موسسات مالی با ورشکستگی  ن آوردیپائبا خود را هاي ملکی صادر و به فروش رفته بود  براساس وثیقه
بحران زمان رو آوردند. هماعتماد سرمایه گذاران به بازار سهام از بین رفت و به بازارهاي کالاهاي واقعی  روبرو شدند.
غرب باعث افزایش بیشتر قیمت نفت شد و همراه با آن قیمت سایر کالاهاي بورسی نیز افزایش بیشتري و اتمی ایران 

نفت، و خروج  يط خاص عرضه و تقاضایا در عراق همراه با شرایکو تداوم حضور آمر. حمله آمریکا به عراق ندیافت
افزایش ه کدر هر بشدلار  150حدود قیمت نفت را به  ،بازار طلا و نفت تت آنها به سمکحرها از بازار سهام و  هیسرما

ن و هند یچ يشورهاکنفت در  يرا تقاضا برایز بودود ظاهر نک. اثر رشدندش یافزان یز دچار همین یبورس يالاهاک ود اد
تقاضا  یپس از مدت اما افته بود.یاهش نک OECD يشورهاکنفت  يو تقاضا داشتش یافزانوظهور  يها اقتصادر یو سا

 يتا حدودا یکآمراد از طرف فدرال رزرو یار زیق پول بسیافت و با تزریاهش ک OECD يشورهاکنفت در  يبرا

                                                 
 ل استقلال مستعمراتش بود.یشور به دلکآن  یصادرات ياز ازدست دادن بازارها یناش ز یش از هرچیب انگلستان یود تورمکالبته ر 7
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 40مت نفت به حدود ی. قآورد يه رویسرما ير بازارهایبه ساالا کن دو یه از بازار ایه گذاران جلب و سرماینان سرمایاطم
اقتصاد به حالت ثبات ه کردند که گذاران احساس یسرما یرد. پس از مدتکز سقوط یبرگشت و طلا نه کدر هر بشدلار 

 ،ه همراه با هندکرد کدا یپظهور  یز در صحنه جهانین نیچ یعنی يگرید يگر غول اقتصادیاز طرف د است وبرنگشته 
 يتوازن اقتصاده کل دادند کیدر جهان تش يدیدر حال رشد قدرت جد عاًیسر يشورهاکگر ین و دیآرژانت ،هکیتر ،لیبرز
بحران افغانستان و در اقتصاد جهان با ا یکف نقش آمری. تضعف نمودیتضع یاقتصاد جهانرا در ا و اروپا یکت آمریاهمدر 

ز به یه نیروساقتصاد همزمان  .افتیانه گسترش یخاورم يشورهاکن و هند با یروابط چ و در عوض د شدیز تشدینعراق 
. اروپا به دست آورد يدر بازار انرژ يا عمده سهمه بود و شدا یاح ،نندگان نفت و گازکن عرضه یاز بزرگتر یکیعنوان 

را به رخ  یاقتصاد جهان يروهایند یجدتوازن وتاه ک یمدت يزمستان برا يبه اروپا در اوج سرماه یروسان گاز یجرقطع 
ن یاد غرب، چیز یند و وابستگستینگرنفت شرفته نگرانتر از گذشته به تحولات بازار یپ يشورهاکاز  ياریبسد. یشکغرب 

است نفت ننده کدیشور تولک 12از  یارتلکخود ه ک کاوپه کد یگرد ینیب شید و پیبارز گردانه یخاورمنفت و هند به 
 شد.  مسلط خواهدب بر بازار نفت یعن قر

ه کش از آنچه یب یجهان يتقاضا و ت بازار رو به بالاستکر حریس هکرد کت یدگاه را تقوین دیان تحولات یا
دهد و  یش میرا افزانفت نندگان ک نندگان و مصرفکدیان تولیاف مک، شموضوعن یرو به بهبود است. ا شد یم ینیب شیپ

بازار نفت و عرضه  کسیدوباره مطرح خواهد شد و ر يباز سفته و شود یم ینیب شیپبر بازار نفت  ياغذکبازار غلبه 
ر ییتغ باشد.مخرب بر نفت وضع نشود  یمبتن یبر مبادله اوراق مال یمکه مقررات مستحک یتواند درصورت یمآن  یجهان

معامله عرضه و تقاضا  یکیزیف يها تیش از واقعیه اغلب بکمشتقه خارج از بورس  يه ابزارهایمت نفت از ناحیع در قیسر
مت نفت یه بر قکاست  يبه نحوز ین یا و اقتصاد جهانیکتحولات اقتصاد آمر. ندکز ینتر  میت را وخیتواند وضع یمشده 

اش و مهمتر از  يتجار ياکا با شریکالات متحده آمریا يتجار يسرکداشته و آن را بالا خواهد برد. اگر ع یسر يریاثت
انتظار  اماند. کز سقوط یمت نفت نیق ابد ویاهش کاهنده بر دلار کتوان انتظار داشت فشار  یابد میاهش کن یهمه چ

اهش ارزش کد منتظر ین باز بایا درمان شود. بنابرایکالات متحده آمریدوگانه ا يسرک یکنزد يا ندهیدر آتا رود  ینم
در صرف نفت م ه مواجه شد.کدلار در هر بش 100مت حدود یبا ق 2011ه در سال ک ودمت نفت بیش قیدلار و افزا

ت یگر وضعی. از طرف داشتمت نفت خواهد دینده بر قیفزا يه فشارکش است یز رو به افزایدر حال ظهور ن ياقتصادها
 و ندک یت میسراگر یشور دکشور به ک یکاز ورو یحوزه در بحران  نامناسب است و ییاروپا يشورهاک یبرخ ياقتصاد

تداوم داشته همچنان  یجهاناقتصاد ران حو ب ابدیش یمت نفت افزاینده قیدر آه کتوان انتظار داشت یز میه نین ناحیاز ا
انتظارات  یگردد ول یاز رشد اقتصاد و ورود به چرخۀ رونق تلق يا تواند نشانه یمت نفت میش قیهرچند افزا .باشد
بالاتر اقتصادها در  کسین ریه مبکست بلین موضوع نین ایشود مب یمت نفت میش قیه موجب افزاکمت نفت یش قیافزا

نفت باشد علامت رونق  یکیزیف يه منبعث از عرضه و تقاضاکمت نفت یش قیگر افزایشود. به عبارت د یم یتلق ندهیآ
  9.نفت و انتظارات و معاملات سوداگرانه آن ياغذک از بازار یه ناشک یشیاست و نه افزا

مت نفت و غلات ید قیش شدیافزا. باشد یم 1920ننده بحران بزرگ دهه ک یتداعدهه گذشته  ياقتصاد يرهایمتغ

                                                 
مت نفت در موسسه مطالعات یق ینیب شیتر اشرف زاده درباره پکد يآقا یاز گزارشات هفتگ یجهانر تحولات اقتصاد یدر شرح خلاصه س 9

 بهره گرفته شده است.  يانرژ
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ط یشرا اند. ننده داشتهکد یز اثر تشدین موضوع نیا بر یو هواشناس یمیرمترقبه اقلیع غیو وجود وقا یاپیپ يهایسالکو خش
ط یشرا ین آمده بود ولییز نرخ بهره بشدت پایه در آن سالها نک يبطور .شود یم دهید 1920ز در دهه ینر یاخمشابه بحران 

 .ص دهندید تخصیتول يبرا یافکه نتوانستند منابع یسرما اجارهنه ین بودن هزییبا پا یه حتکبود  يا بگونه هاشورکاقتصاد 
به تله ه اقتصاد ک یطیه در شراکنز معتقد بود کی .ن مبحث قابل طرح استیز در همین یکلاسکنز و اقتصاددانان کینزاع 

نتر از ییپا يا نرخ بهرهد یبالزوماً گردد  یجاد میا ازدو پس ان يگذاره یسرما نیب یا عدم هماهنگیشود و  یم دچار ینگینقد
رفع بحران  يبرا یپول ياستهایتوان از س ینمن حالت ی. در اجاد گرددیه تعادل در بازار پول اکصفر وجود داشته باشد 

به  ینگیاصولاً تله نقد .ستینر یانپذکشتر آن امین آوردن بییان پاکه امکن است ییرا نرخ بهره آنقدر پایز .ردکاستفاده 
نرخ بهره فارغ از  یعنیباشد.  یاقتصاد و نرخ بهره در بخش پول م یقیدر بخش حق یل ضعف در ارتباط نرخ بازدهیدل

 يگذار هیسرما کسیش رین حالت افزایل وقوع ایاز دلا یکیابد. ی یتنزل م ینازل يها به رقم يگذار هیسرما ینرخ بازده
 ان آن وجودکه اگر امکن است ینجا مطرح است ایه در اک يته اکندهد.  یه را تنزل میسرما یه خالص بازدهکاست 

 عرف ییتوانا یپول يها استیسست ین یشدن یملاز لحاظ ع هکدر اقتصاد ظاهر شود  یبهره منف يها ه نرخکداشت  یم
گروه  يشورهاکاست در ین سیهم هکود ش یمز یبه عنوان راه حل بحران تجو یلام ياستهایلذا سداشت.  یبحران را م

زده از بحران خارج شود  ه تا اقتصاد بحرانکگردد  یم ن روش عملاً سببیا .اتخاذ شداردها دلار یلیترق یست با تزریب
به را اقتصاد  یعیاز راه طب ياقتصاد يارهاکدهه منتظر بود تا سازو یکتا  مینبه حدود د یبا اثرن یحصول ا يبرا یول

 ت دهند. کرونق حر ندوراسمت 
 

 اصلاح بازار پولها با  راه حل بحران
 کیو بان یپول ين اقتصاددانان مغفول مانده است اصلاح ساختارهایدر به کها  بحران يو ساختار یراه حل اساس

 جاد بحرانها هستند و برخلافیا یعامل اساس کیبان يربو يساختارهاه کدهد  یم نه نشانین زمیدر ا 10یقاتیتحق .است
 یات غربین برخلاف نظریو همچن .نه علت آن و استبحران ده یز معلول پدیانبار ن يم در موجودکه ساموئلسون تراینظر

 .باشد یم کیو بان یدر بخش پول يرفتار ساختار یکه منبعث از کن و ساخت و ساز است بلکنه در بخش مس دوکعلت ر
ه بازار پول را که برخلاف نظر اقتصاددانان متعارف کل است کشن یاست بد یاضیر ياثباتها يه داراکه ین نظریح ایتوض

به  .ندک یم ن دو بازار عملیواسط ببه عنوان بنگاه  کل شده و بانکیدو بازار مجزا تش دانند، بازار پول از یم يبازار واحد
اندازها  تقاضا با عرضه پسن یه اکم یرا دار يا منابع سپرده يبرا کبان يبازار تقاضا کسمت بان یکگر ما در یعبارت د
ل بازار کیبا عرضه منابع اقدام به تش کگر بانیاز سمت د .مییگو یم ها ه به آن نرخ بهره سپردهکند ک یم جادیا يا نرخ بهره

 یعنی .ندک یم جادیلات را اینرخ بهره تسه ،يه گذاریمنابع سرما يو تقاضا برا کیمنابع بان هعرض هکدهد  یم يگرید
ن ییاندازها پا حجم عرضه پس ،ش مصرفید در اثر افزاینکحال فرض  .دنریگ یم بازار منابع و مصارف قرارن دو یب کبان
ش نرخ یتواند منجر به افزا ینمها  ش نرخ بهره سپردهیافزا .ها بالا رود دهره نرخ بهره سپکشود  یم ن موضوع باعثیا .دیآ

                                                 
 ان و اقتصاد اخلاق، یت در سود و زکمشار يدارکبا بان يت ادوار تجاریژن. تثبیدآباد، بیب 10

http://www.bidabad.ir/doc/pls-business-cycles.pdf 

Bidabad, Bijan, Stabilizing Business Cycles by PLS Banking and Ethic Economics 

http://www.bidabad.ir/doc/pls-business-cycles-en.pdf  
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 یملزم است تا مدت کدار است و بان مدت يلات قراردادهایدر مورد تسه کبان يرا قراردادهایز .لات گرددیبهره تسه
و بعد نرخ بهره  ار بنددکد بیلات جدیبهره بالاتر در مورد تسه يها را با نرخ دد خویجد يبتواند قراردادهاد تا نکصبر 

ند ک یم یسعان دوره یوقفه در پا یکبا سپس ان است و یمجبور به تحمل ز کن مدت بانیدر ا .ش دهدیلات را افزایتسه
 ملموسجامعه چندان  یکن وقفه از لحاظ افراد یهر چند ا .دینما لات جبرانیش نرخ بهره تسهیق افزایان خود را از طریز
منابع  يانداز و تقاضا برا ن پسیب یخاص یکنامیرابطه د یکشود  یم باعث ياز لحاظ رفتار اقتصاد یست ولین

ر شد که ذک يا ل وجود وقفهیدله ر بین دو متغیا هه رابطکتوان نشان داد  یم یاضیبه صورت ر .دینماجاد یا يگذار هیسرما
 یلیکرفتار س یعنیت تموج دارند یمرتبه دوم خاص یمعادلات تفاضل .از مرتبه دوم است فرانسیا دی یمعادله تفاضل یک

ق به بخش ین طریخانوارها را از امصرف  -انداز رفتار پسبوجود آمده در بخش  يها لیکعملاً س لذانند ک یم جادیا
حال چون  و شود یم شناخته يتجار يها لیکن علت سیه به عنوان مهمترین نظریا .نندک یم د منتقلیتولو  يگذار هیسرما

 گردد. یم ریانپذکز امیشد درمان آن ن روشن يمارین بیعلت ا
جاد تعادل یموجود در ا یه وقفه زمانکاجازه نداد  ينحوبه د یه باکنگونه است یا ياقتصاد يمارین بیروش درمان ا

د ینبا کبان یعنی .گردد یمالمنابع  يجاد تموجات در عرضه و تقاضایلات سبب ایها و تسه بهره سپرده ين نرخهایب
ق یاز طر یواسطه مال وند کعمل  یواسطه مال یکد به صورت یه باکند بلکعمل متعارف  يبنگاه اقتصاد یکبصورت 

 یکل کو نه به ش ندینما یمبنگاه عمل  یکل کها به شکبان متعارف يدر اقتصادها .دینما یممد حاصل آارمزد درک
ت یت به وضعین وضعیرا از اها  که بانکنیا يتواند تموجات بازار را موجب شود برا یم کیلذا بخش بان .واسطه
 يه آثار آن به جاکم ینکف یتعر يا لات را بگونهیبهره در بخش تسه يرد نرخهاکد عملیبام ینکل یتبد یمال يگر واسطه

ل یر تورات، انجینظ یتب آسمانکدر ن ارتباط یدر ا یراه حل اساس .دگردگذار منتقل  منتقل شود به سپرده که به بانکنیا
 است. یپول يتهایو آن حذف ربا از فعال شدهو قرآن صراحتاً اشاره 

 
 11(PLS) انیو زت در سود کمشار يدارکبان

ه کآن است  يه حذف ربا به معناکمتوقف شود بل کیبان یمال يها تیه فعالکست ین نیا یعنمحذف ربا به 
 یکرنده شریان وام گیعملاً در سود و ز یعنی .ندینمانافت یخود در یاز منابع مال یهمواره بهره ثابت یمال ییصاحبان دارا

توان وام دهنده را در  یم ن عقودیا در .گردد یم مطرح یاسلام يدارکبانمختلف  یتکمشارعقود ت در کن شرایا .باشند
 يان طبقه بندیت در سود و زکمشار يدارکبان عنوانتحت  يدارکبانستم ین سیا خت.سا یکرنده شریان وام گیسود و ز

را از ها  که بانکنیل ایان بدلیز و ت در سودکمشار .است کیبان يها تین حذف ربا در فعالیترکه منتج از دکشود  یم
 د وینما یمل یمکرا ت شده در قبل رکحات ذید عملاً توضینما یم یواسطه مال یکل به یتبد یلام يبنگاه اقتصاد یک

رد. از بببا ثبات به تعادل  کبان يگر با واسطهرا  يگذار هیانداز و سرما پس ير شده بازارهاکتواند بدون وجود وقفه ذ یم
وام منتقل شده و  يگذار ت به بخش سپردهکن مشاریق ایلات از طریجاد شده در بازار تسهیا يها کسیگر ریطرف د

  برند. یم انیا زیدر بازار همگام با هم سود گذار)  رنده و وام دهنده (سپردهیگ
موجود  يدارکه بانکد گرد ید تداعین موضوع نبایشود ا یم انیت در سود و زکمشار يدارکصحبت از بان یوقت

ات یاز عقود طرح شده در قانون عمل ياریه بسکتوان نشان داد  یم یران به راحتیرا در ایز .نظر است ران مدیشور اکدر 
                                                 

11 Profit and Loss Sharing (PLS) 
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و  یکاجاره به شرط تمل، یفروش اقساطق ربا، عقود یف دقیبراساس تعر 12.هستند يربو 1362بدون ربا مصوب  کیبان
ن است وارد در یه دیون در تأدیمد یل عدم توانائیبهره به دل از اخذ بهره بر یه ناشک یبکمر حربو  نید و فروش دیخر
، یت حقوقکمشار، یت مدنکمشار، (وام بدون بهره) یکوام نق عقود یلات از طریتسه ياعطامشخصاً م ربا هستند. یحر

ربا  میط خاص از حریت شرایبا رعا اجاره و مساقات ،مزارعه ،جعاله ،معاملات سلف، مضاربه، میمستق يگذار هیسرما
 شود ین مییه نرخ مال الاجاره از قبل تعکه بهره ندارد و اجاره ک یکوام ن ين عقود به استثنایگردند. در همۀ ا یخارج م

  13گردند. یم ين صورت ربویر این و شرط شود در غییش تعید نرخ بهره از پینبا
در نظام  ید تحولات خاصیم باینکاده یان را پیت در سود و زکمشار يدارکم بانیگر چنانچه بخواهیبه عبارت د

و ها  کبان یشرع يها لهیبدون ربا تا حذف ح کیات بانین تحولات از اصلاح قانون عملیا .میبوجود آور کیبان یفعل
وقوع و ران در سه دهه گذشته مسلماً یدر ا يدارکبودن بان يربوبا توجه به  شود. یم آنها را شامل یساختار سازمان رییتغ
 یصنعت يشورهاکن بحران از یشود ا یم دهیه بوضوح دکن طور یبود و هم ینیب شیقابل پران یدر از از قبل یثار بحران نآ

 است.ده بحران یه معلول پدکده است یگردظاهر ران یدر از ین نکود در بخش مسکران منتقل شده و همان عواقب ریبه ا
ران است و اگر یدر ا يدارکبودن بان يربو ،علت نضج گرفتن بحران ،ر شدکذ یمال يبحرانها یعلت اصله کهمانطور 

رنده یلات گیان تسهیدر سود و ز یگذار بصورت واقع سپرده یعنیبود  یم يرربویو غ یران اسلامیدر ا يدارکبان
ا یاز دن يشورکچ یه در هکنیل ایم به دلینیب یمه ک همانطور رد.ک یت نمیسراران ین بحران به ایرد اک یم تکمشار

 ابد.ی یم يگر تسریشور دکشور به ک یکشود بحران از  ینم اجرا یاسلام يدارکبان
مد نظر  یاسلام يدارکبان يبرا کیات بانیدر عمل کسیاز لحاظ انتقال ر يادیمحسنات ز يدر متون اقتصاد

ده یمطرح گرد یثبات مال يبرا يا وهیبعنوان ش یاسلام يدارکو بان 14مطرح شده است. یاسلام يدارکن بانیمحقق
در  یار مد نظر قرار گرفته ولیبس يان هرچند از لحاظ نظریت در سود و زکمشار يدارکبان یواقع ياجرا یول 15است.
ران از یا یلم کبان 17باشد. یان میت در سود و زکمشار يدارکبان یاجرائ يها یاستکن موضوع از یو ا 16اده نشدهیعمل پ

                                                 
شف کفقه متداول در  يهایاستکو  يگذار هیو سرما یمصرف يربا در وامها ياقتصاد -یل فقهیتحل ،ینیعبدالرضا هرسژن و یدآباد، بیب - 12
 . 1382ت مدرس، یدة اقتصاد، دانشگاه تربک، پژوهشیش دوسالانه اقتصاد اسلامی. ارائه شده به هماام شارعکاح

http://www.bidabad.ir/doc/reba-fa.pdf  
، 1383ران، یا يزکمر ک، بانکیو بان یدة پولکپژوهش مت.کدگاه حیه از دیمه و مالی، بکپول، بان، یاقتصاد اسلام یعرفان یمبان، ژنیدآباد، بیب

  .islami.pdf-eqtesade-erfani-/doc/mabanibidabad.irhttp://wwwتهران. 
Bidabad, Bijan, Economic-juristic analysis of usury in consumption and investment loans and contemporary jurisprudence 
shortages in exploring legislator commandments. Proceeding of the 2nd International Islamic Banking Conference. Monash 
University of Malaysia. 9-10 September 2004. Reprinted in: National Interest, Journal of the Center for Strategic Research, 
Vol. 2, No. 1, winter 2006, pp. 72-90. Tehran, Iran. http://www.bidabad.ir/doc/reba-en.pdf  

متداول.  مجموعه  کیات بانیعمل يرربویو غ يت ربویماه ینیو بازب يرربویغ کبان یت سهامک، شرینیعبدالرضا هرسژن و یدآباد، بیب - 13
دة اقتصاد، دانشگاه ک، پژوهش1382 يد 3-4، »رانیرد اقتصاد اکو عمل یۀ اقتصاد اسلامینظر« یش دوسالانۀ اقتصاد اسلامین همایمقالات سوم

   .bank.pdf-sahami-/doc/sherkatbidabad.irhttp://www ، تهران.193-224صفحات ت مدرس، یترب
14 Mahlknecht, Michael (2009). Islamic Capital Markets and Risk Management. London: Risk Books. 
15 Zarqa, Muhammed Anas (1983) “Stability in an Interest-Free Islamic Economy: A Note”, Pakistan Journal of Applied 
Economics, Karachi, (Winter 1983), Vol. 2, pp. 181-88. 
16 Khan, Shahrukh Rafi (1984) “An Economic Analysis of a PLS Model for the Financial Sector”, Pakistan Journal of 
Applied Economics, Karachi, (Winter 1984) Vol. 3, pp. 89-105. 
17  Rosly, Saiful Azhar (2006). Critical Issues on Islamic Banking and Financial Markets: Islamic Economics, Banking and 
Finance, Investments, Takaful and Financial Planning. Author House. 

http://www.bidabad.ir/doc/reba-fa.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/mabani-erfani-eqtesade-islami.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/reba-en.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/sherkat-sahami-bank.pdf
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ان را بصورت یت در سود و زکمشار يدارکابد تا بانیب یرد تا راه حلکنمود و تلاش توجه ن موضوع یا هب 1386سال 
 ياجرا حالنون در کهم ا وصورت گرفت  سندهینور نظر یز 18یعیقات وسین ارتباط تحقیدر ا .مد نظر قرار دهد یعلم

د عملاً یز به اجرا درآیآمت یبصورت موفقستم ین سیچنانچه ا .باشد یمان یت در سود و زکستم مشاریس یشیآزما
 يبرا يا نهیزمبحران ها منتقل نشده و کبه بان يگذار هیسرما کسیاز ر یمسائل ناشه کرد کجاد خواهد یرا ا یطیشرا
ها  لات به بخش سپردهیرا از بخش تسهها  کسیان عملاً ریت در سود و زکمشار يدارکرا بانیز .ابدی ینم نضجو  يتسرّ

 يها ن نرخیب يو ساختار يجاد ارتباط قویگر ایو از طرف دشود.  ین دچار خسارت نمین بیدر ا کو باند ینما یم منتقل
در بازار  یوقت یعنی .گر سود بردیان اتفاق افتد و بازار دیبازار ز یکه در کدهد  ینم اجازهها  سپردهبهره لات و یبهره تسه

ل سود به کان به شین زیه اکدهد  ینم ان اجازهیت در سود و زکبرد نظام مشار یم انیگذار ز هیسرما ،لاتیتسه
 .خواهند بود يشتریب یو هر دو بازار در ثبات نسب ردکخواهد گذار منتقل  به سپرده راان یه زکگذار منتقل شود بل سپرده

 رامآهر دو ها  بخش تقاضا مرتبط با نرخ بهره سپردهدر و  ،لاتیعرضه مرتبط به نرخ بهره تسه سمتجتاً تموجات در ینت
 د.نشو یم

 و لابد وام دهنده سود ند الاکان یا زیرنده سود یه اگر وام گکمتعارف است  يدارکن موضوع برخلاف نظام بانیا
ان یرنده زیبرد و اگر وام گ یم ز سودیگذار ن رنده سود برد سپردهیان اگر وام گیت در سود و زکند. در نظام مشارک یم
ا یو  یدولت که بانکنیان صرفنظر از ایت در سود و زکمشار يدارکدر طرح بان رد.کان خواهد یز زیگذار ن ند سپردهک

بعنوان  کباشد و بان یاقتصاد م یقیبخش حق ینرخ بازده يبر مبنا کیلات بانین نرخ تسهییباشد اساس تع یخصوص
 یبازده ینموده و تمامافت یارمزد مربوطه را درکا عامل یل و کیو در مقام و يارکافت حق العمل یواسطه وجوه با در

ن یشود. بر ا یگذار منتقل م سپرده یعنی یان به صاحبان منابع پولیا زیچه به صورت سود و  يگذار هیاز امور سرما یناش
ا خاص یالت عام و کرا بر اساس و يگذار هیسرما يها توانند سپرده یم یتکعامل بر اساس عقود مشار يهاکاساس بان

نموده  يگذار هیمورد نظر سرما يها ا طرحیص خود در طرح و یا تشخیگذار و  ص سپردهیبصورت مشاع و بر اساس تشخ
بر اساس ضوابط مربوطه و  یان واقعیند. سپس سود و زیم نمایتقس يگذار ن سپردهیرا ب يگذار هیحاصل از سرما یو بازده

فه یوظ يدر اجرا کن رابطه بانی. در ام خواهد شدیمرتبط تقس ين آنان در چارچوب دستورالعملهاین معامله بیتوافق طرف
ت به یا عاملیالت و کدر قالب و يارک سر حق العملکرا پس از  يگذار هیخود منافع حاصل از سرما یمال يگر واسطه

 19 دهد. یگذاران انتقال م سپرده یعنی یصاحبان منابع پول
                                                 

، يبر زاده چلهیرضا مهدی، علییده سرایز یسید نفیان، سعید صالحیراستوار، سعی، آذرنگ امیمینع ی، مهستیگیآقاب نایژن، ژیدآباد، بیب - 18
 یلیطرح تفص. یولائ یلیا خلینادپور،  ییفرد، محمد صفا ياری، محمود الهیخانید شیپور، سع نیژن حسی، بییقل سرایص یاالله قاسم حجت

 .1387ران، یا یمل ک، بانيزیر قات و برنامهیاداره تحق، (PLS)ان یت در سود و زکمشار يدارکبان
 رد:کر ملاحظه یتوان در مقالات ز ین طرح را میات ایلک - 19
جعاله  ین مالی) و تأمMFSمضاربه ( ین مالیتأم يها ستمیرسی) و زPLSان (یت در سود و زکمشار يدارکبر بان ینگاهژن، یدآباد، بیب •

)JFS( .1389.تهران ، jfs.pdf-mfs-pls-bar-/doc/negahibidabad.irhttp://www. 

 يدارک(بان) PLSان (یت در سود و زکار مشارکاطلاعات و ارتباطات در تحقق سازو يفرد. فناور ياریژن و محمود الهیدآباد، بیب •
 .1-37، صفحات 1384ن، سال اول، شمارة سوم، زمستان یاقتصاد و تجارت نو یپژوهش -ی. فصلنامۀ علم)یاسلام

http://prd.moc.gov.ir/jnec/farsi/3rd/Article2.pdf  
http://www.bidabad.ir/doc/Pls_it-fa.pdf  

 یگواه یمال يابزارها ی)، معرفPLSان (یت در سود و زکمشار يدارکبان یاتیار عملکفرد. سازو ياریژن و محمود الهیدآباد، بیب •

http://www.bidabad.ir/doc/negahi-bar-pls-mfs-jfs.pdf
http://prd.moc.gov.ir/jnec/farsi/3rd/Article2.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/Pls_it-fa.pdf
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 یه گذاران خارجیآن عملاً باعث جذب منابع از سرما کسیر یذاتت یریل مدیبدل يدارکوه بانیشن یگسترش ا
رد لذا یگ یمد و فروش و نقل و انتقال صورت یخر ات انجامیهمه عمل ینترنتیا يمجاز يز خواهد شد و چون در فضاین
ز یشورها نک یباق در يدارکن نوع بانیا يزه تسریانگ د و مسلماًیران به سرتاسر جهان منتقل خواهد گردیان معامله از اکم

 یستگکها را دچار ورشکه بانکهستند  یمال يها کسیمتعارف جهان ر يدارکدر بان یرا معضل اساسیز د خواهد آمدیپد
بحران شناخته  يماریب ءرا حل نمود و چون منشاها  ل قرار گرفتن در بحرانکتوان مش یم يدارکن نوع بانی. با ااند نموده

 خواهد داشت. رفع آنان اثر شفابخش در یدر سود و زت کمشار يدارکشده است لذا درمان بان
 

 رهیپذ یت و گواهکمشار یگواه
ره یپذ یت و گواهکمشار یر گواهینظ یعیبد یابزارها و ابداعات مال PLSان یت در سود و زکمشار يدارکدر بان

 یره و طراحیت/پذکمشار یه معاملات گواهیجاد بازار ثانویت و اکمشار یبا صدور و ارائه گواه کاستفاده شد و بان
جاد یا یت و تحولات مهمکحر یو مال یپول يبازارها ییاراکش یره، در فعال نمودن و افزایت/پذکمشار یسبد گواه

د عملاً ین دو ابزار جدیهستند. وجود ا ینترنتیا يمجاز يد و فروش در بازارهایقابل خر یابداعات مال نیارد. کخواهد 
ها فراهم گردد   د و فروش و نقل و انتقال سپردهیخر يمشابه بورس اوراق بهادار برا ینوع بازار مال یکه کدهد  یاجازه م

ره یت و پذکمشار يها ید و فروش گواهید نرخ خریو تول يگذار هیدر بخش سرما يه عملاً با توجه به تحولات اقتصادک
د و فروش یخر يه براکهستند  يه عنوان اوراق بهادارد عملاً بین دو ابزار جدیاهش خواهند شد. اکش و یز دچار افزاین

ت در کلات مشاریبصورت تسه يگذار هیمشخص سرما يه در طرحهاکهستند  ییها ن سپردهیروند و مب یار مکها ب سپرده
 یمت اسمیه به قکاست  ینام یب يها ت برگهکمشار یافته است. گواهیص یان تخصیارفرماکان و یان به مجریسود و ز

ان یت در سود و زکمشار يدارک) توسط شعبۀ بانيگذار هیطرح سرما ين (مدت زمان اجرایمدت مع يمشخص و برا
طرح مربوطه  يت در سود حاصل از اجراکو مدت زمان مشار یمت اسمیها به نسبت ق ن برگهیشود. دارندگان ا یمنتشر م

از  یکیشان در یه بنا به درخواست اکگذاران  سپرده ه بهیت سرمایریارائه خدمات مد يدر ازا کباشند و بان یم یکشر
ق یتوانند از طر یت مکمشار یا دارندگان گواهید. افراد و ینما یم يگذار هیخواهد بود، سرما کسه نوع محصولات بان

 یکبه صورت  ین گواهیها نموده و لذا ا ن برگهید و فروش ایاقدام به خر کشه بانیا گینترنت و یا یارتباط يها هکشب
 يها ت بوده و در پروژهکمشار یره مشابه گواهیپذ یآید. گواه یدر م یالملل نید و فروش بیت خریبا قابل ییدارا

 يبردار ه هنگام اتمام مرحله ساخت و با شروع مرحله بهرهک يرد، بطوریگ یا مستمر مورد استفاده قرار میر یناپذ انیپا
 خواهند شد. يت مجرکل به سهامداران شریت تبدکو مدت مشار یره به نسبت مبلغ گواهیپذ يها یصاحبان گواه

                                                                                                                                                        
توسعه  ک، بان1387مهر  27و صادرات،  کیش خدمات بانین همایارائه شده در دوم. یالملل نیب یارائکره با یپذ یت و گواهکمشار

 ران. یران، تهران، ایصادرات ا
http://bidabad.ir/doc/PLS-Banking-7.pdf 
http://www.bidabad.ir/doc/PLS-banking-Executive-Mechanism.pdf  
http://bidabad.ir/doc/PLS-Banking-Export-Deveopment-Bank-2.ppt  

ان یت در سود و زکره در قالب طرح مشاریت/پذکمشار یمعاملات گواه یکیترونکپور. چارچوب بازار ال یمحمد صفائ ژن ویدآباد، بیب •
(PLS)تهران.ی، وزارت بازرگان1387آذر  3-4، یکیترونکش تجارت الین همای. پنجم ،   

http://www.ecommerce.gov.ir/EArchive/EArchiveF/Item.asp?ParentID=43&ItemID=182 
http://www.bidabad.ir/doc/charchoobe-bazare-electronic-pls.pdf    

http://bidabad.ir/doc/PLS-Banking-7.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/PLS-banking-Executive-Mechanism.pdf
http://bidabad.ir/doc/PLS-Banking-Export-Deveopment-Bank-2.ppt
http://www.ecommerce.gov.ir/EArchive/EArchiveF/Item.asp?ParentID=43&ItemID=182
http://www.bidabad.ir/doc/charchoobe-bazare-electronic-pls.pdf
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 20 (JFS)جعاله  یت مالکمشار

» (PLS)ان یت در سود و زکمشار يدارکبانطرح « يها ستمیرسیاز ز یکی JFS«21جعاله  یت مالکطرح مشار«
لات ین نرخ تسهییباشد اساس تع یا خصوصیو  یدولت که بانکنیصرفنظر از ا» JFSجعاله  یت مالکطرح مشار«است. در 

ل و کیالعمل و در مقام و افت حقیبعنوان واسطه وجوه با در کباشد و بان یاقتصاد م یقیدر بخش حق ینرخ بازده کیبان
 يرا برا يالا، منابع وکدار یه به خریت سرمایریافت نموده و در عوض ضمن ارائه خدمات مدیارمزد درکا عامل ی

 یمنابع مال یمتقاض يها درخواست کن اساس بانیآورد. بر ا یننده فراهم مکدیه در گردش تولین سرمایت در تامکمشار
ه درگردش) را از دو بنگاه مختلف یننده مواد لازم بعنوان سرماک (عرضه یننده منابع مالکزین تجهیننده)، و همچنکدی(تول
ان اقدام به ین میدر ا کگردد. بان یم یننده) تلقک دیمنابع بعنوان فروشنده (تول ین حالت متقاضید. در اینما یافت میدر
دار با یننده را پس از اخذ از خرکدیاز تولیمورد ن یدار نموده و منابع مالیننده براساس درخواست خرک عرضه ین مالیتام

 ه منابع لازم را از سمتکاست  یواسط مال کن روش بانید. در اینما یل میدار تسهیبه نام خر یآت یصدور گواه
 یت حقوقیشخص يدهد. عامل الزاماً دارا یالا است قرار مکننده کدیه تولک يار مجریو در اخت يآور داران جمعیخر

ان یت در سود و زکمشار يدارکطرح بان یلک يها تابع مقررات و دستورالعمل JFSات جعاله تحت عنوان یباشد. عمل یم
)PLS ز نافذ است.ینن طرح یمربوط به ا يها ه دستورالعملیلک) بوده و 
 

 یآت یگواه
د یجد یابزار مال یک JFSطرح  ییار اجراکبراساس ساز و  يدیه در گردش بنگاه تولین سرمایبه منظور تام

با  يز بارزیه تماکگردد  یف میر تعریبا مشخصات خاص ز» یآت یگواه«به نام  ین ابزار مالیشود. ا یم یمعرف
ل کبه ش یآت يمعاملات بورس در جهان قراردادها يجهان دارد. در بازارها یبورس فعل يدر بازارها 22یآت يقراردادها
 يره درصدیمت مشخص در قبال ذخین و قیت معیفکیزان و یمشخص و م يالاک يفروش برا شیاستاندارد پ يقراردادها

ل یبه تحوه فروشنده در موعد مقرر موظف کگردد  یاز ارزش فروش نزد شخص ثالث (معمولاً سازمان بورس) صادر م
گردد.  یم يارسازکننده از قرارداد و به نفع طرف مقابل ک  ره به ضرر عدولیصورت ذخ نیر ایدار بوده و در غیالا به خرک

ن یا توافق طرفی یمعامله به مثل جبران یکق مبادرت به ید و فروش بوده و از طریدر بازار بورس قابل خر یآت يقراردادها
دار و ین قرارداد خریاست. در ا  23موسوم یآت يت خروج از قراردادهاین عمل به قابلیا ز نمود.یتوان آن را لغو ن یم

ر ییمنجر به تغ یآت يد و فروش قراردادهایتراژ بر خریات آربیرسند. عمل یالا به توافق مک یمت آتیفروشنده براساس ق
ند. معمولاً در یل نمایگر میدیکمت مفروض به س يالاک یمت آتیو ق يمت نقدین قرارداد شده تا قیا یارزش معاملات

                                                 
20Joaleh Financial Sharing (JFS) 

 یزاده، عل يرضا مهدیعل ،یزبده سرائ یسید نفیسع، یعیرضا شفیعل ابوالفضل هزاوه، راستوار،یآذرنگ ام، یگینا آقابیژژن و یدآباد، بیب 21
اله  نی، باقر عيوثرک ی، علپور ییمحمد صفا، فرد ياریمحمود اله، یاشفکمحمد  ،یبر شالک، اینیحس ید علیس ،پور نیحسژن ی، بيداود اتیح

ان یت در سود وزکمشار يدارکستم بانیرسی، ز(JFS)جعاله  یت مالک. مشاريرک، شایولائ یلیا خلیناد ،یمینع یمهست، يد ناصریزاده، مج
(PLS) ،1389ران، تهران یا یمل کبان. 

22 - Future contracts 
23 - Scalability 
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باشد.  یر میپذ انکام  26یمعامله به مثل و جبران یکبا روش مبادرت به  یقرارداد آت یک  25مختومه ساختن 24اطاق تهاتر
ر انواع اوراق قرضه و تا حدود ینرخ بهره بر اوراق بهادار نظ یآت يالاها متفاوت از قراردادهاک يبر رو یآت يقراردادها

 يمت نقدیل از قیبه صورت تنز یمت آتیق ینرخ بهره در محاسبات زمان يه به نحوکباشد  یم یبر اسعار خارج ياریبس
شود متفاوت است و  یوارد م  30ا وجه قابل پرداختی  29تعهد يفایا سپرده حسن ای  28رهیزان وجه ذخیبا توجه به م  27مبدا

ش زمان قرارداد یبازده مشخص دارند و افزا یآت يواع قراردادهان انیاز ا یرا برخیز دارد. زیتما يت ربویاز لحاظ ماه
گر یشود. به عبارت د یاسته مکمت آن یره از قیزان بهره وجه ذخیمبدا شده و براساس م يمت نقدیل قیمنجر به تنز یآت

ره به ارزش مبدا ید و هر چه ارزش ذخینما یم ربا میره معامله را وارد حریزان بهره مربوط به ارزش وجه ذخیحداقل به م
غلات،  ییالاک يها ها در گروه نهیر زمیدر سا یآت يگردد. قراردادها ید میآن تشد يت ربویتر باشد ماه یکنزد

 باشد.  یم یبورس فعل يو چوب مورد استفاده بازارها يو انرژ يبریو ف کیگوشت، فلزات، مواد خورا
به  یآت يل قراردادهایت تبدیرد چون قابلیگ یهر دو صورت م یابیو غ یقیحق يالاهاک يبر رو یآت يقراردادها

د و فروش یرا خر ییالاکه کرد کتوان مشاهده  یم يادیز یآت يبورس قراردادها يگر وجود دارد لذا در بازارهایدیک
ن موضوع یاباشد.  یو لازم الاجرا م يدار و فروشنده قرارداد جارین خریه بکباشد  یم ين تعهدیه فقط مبکد بلینما ینم

تر پول مفهوم و  ف گستردهین نوع اوراق در تعاریه اکدر اقتصاد گردد  يادیش اوراق بهادار زیتواند سبب افزا یخود م
ن قراردادها استفاده یه از اک ییشورهاکدر  یپول يها استین لحاظ سین سو از ایه به پول را خواهد داشت و از ایآثار شب

در عوض آن عمل  یقابل انتشار است و از طرف ین قراردادها بدون نظارت مقامات پولیرا ایگردد ز یم اثر مکشود  یم
تواند  یه مکاست  ین نوع ابزار مالیب ایاز معا یکین موضوع یرد. ایگ یالاها صورت نمک یقیدر بخش حق یمتقابل

 د.یز نمایز دچار مخاطرات بحران نیشورها را نکاقتصاد 
 ر قابل طرح است:یدر موارد ز یآت يو قراردادها (JFS)جعاله  یت مالکمشارستم یر سیدر ز یآت یتفاوت گواه

 گردد. یدر حال پرداخت و به حساب فروشنده منتقل م یمت آتی% ق100یآت یدر گواه -1
 ست.ین یت معامله به مثل و جبرانیخاص ياست و دارا یقیحق يالاکن یگردد مب یه صادر مک یآت یهر گواه -2
 یت حقوقیشخص ياست و دارا يدیتول فروشنده بنگاه -3
 ند.ک یت میص آن به فروشنده فعالیدار و تخصیدر جلب وجوه خر یبعنوان واسطه مال کبان -4
 گردد. یافت میگر دریق دیا وثای کیننده) به صورت ضمانت بانکدیره فقط از فروشنده (تولیوجه ذخ -5
 گردد. یل و قرارداد مختومه میتحو کر نظر بانیمربوطه ز يالاکان زمان قرارداد طبق مفاد آن یپس از پا -6
را ندارد لذا  یت معامله به مثل و جبرانیقابل یه را دارد ولید و فروش در بازار ثانویت خریقابل یآت یگواه -7

 ل آن است.یموضوع قرارداد بوده و ملزم به تحو یقیحق يالاک کد مالیدر سررس یآت ین دارنده گواهیآخر
 رد.یگ یننده را به عهده مکد یص داده شده به تولیردن منابع تخصکنه ینظارت بر نحوه هز کن بانیام واحد -8
 شود. یه ثابت نمیقابل صدور است و شامل سرما يدیبنگاه تول یکه در گردش ین سرمایتام يبرا یآت یگواه -9

                                                 
24 - Clearing house 
25 - Close out 
26 - Offsetting 
27 - Spot price 
28 - Margin Money 
29 - Good –faith deposit 
30 - Earnest money 
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جاد یها موجب ا یرد و بحران بدهیگ یل نمکش يمجاز يالاهاکبر  ياغذک يها بازارها ن تفاوتیبا توجه به ا
 شود. ینم ياقتصاد يها بحران

 
 31(MFS)مضاربه  یت مالکمشار

» (PLS)ان یت در سود و زکمشار يدارکطرح بان« يها ستمیرسیاز ز یکی MFS«32مضاربه  یت مالکطرح مشار«
ن نرخ بهره ییباشد اساس تع یا خصوصیو  یدولت که بانکنیصرفنظر از ا» MFSمضاربه  یت مالکطرح مشار«است. در 

 يارک العمل افت حقیبعنوان واسطه وجوه با در کباشد و بان یاقتصاد م یقیمضاربه در بخش حق یمضاربه نرخ بازده يبرا
گذار منابع  ه به سپردهیت سرمایریافت نموده و در عوض ضمن ارائه خدمات مدیارمزد درکا عامل یل و کیو در مقام و

ت به صورت ین فعالیاز انجام ا یناش یبازده یآورد. تمام یمضارب فراهم م يت تجاریدر فعالت کمشار يرا برا يو
عامل بر اساس عقود  يهاکن اساس بانیشود. بر ا یگذار منتقل م سپرده یعنی یان به صاحبان منابع پولیا زیسود و 

مضاربه مورد نظر  يها در طرح گذار ص سپردهیالت و تشخکگذار را بر اساس و توانند سپرده سپرده یم یتکمشار
بر  یان واقعیند. سود و زیم نمایگذارن تقس ن سپردهیحاصل از مضاربه را ب ینموده و بازده يگذار هیگذار سرما سپرده

 يدر اجرا کن رابطه بانیم خواهد شد. در ایمرتبط تقس ين آنان در چارچوب دستورالعملهایاساس ضوابط مربوطه ب
ت یا عاملیالت و کدر قالب و يارک العمل سر حقکرا پس از  يگذار هیخود منافع حاصل از سرما یمال يگر فه واسطهیوظ

 دهد.  یگذاران انتقال م سپرده یعنی یبه صاحبان منابع پول
ن نموده تا بر اساس نظر یتدو کگذار، مضارب و بان ن سپردهیب ییبراساس عقد مضاربه، قراردادها کبان

از  کدر مضاربه با مضارب را فراهم آورد. بان یت مالکان مشاریا زیدر سود و  يورد نظر وگذاران در مضاربه م سپرده
 د.ینما یسب درآمد مکن خدمات اقدام به یمحل ارائه ا

ا پس یره یمشارکت/پذ يها یه گواهیبازار ثانو ینترنتیسامانه ا یق مراجعه به پورتال اطلاع رسانیگذار از طر سپرده
با  یان و مشاوره با کارشناس مربوطه در باجه اطلاع رسانیطرح مشارکت در سود و ز ياز شعب مجر یکیاز مراجعه به 

دا نموده و طرح مورد نظر خود یکامل پ ییو انصراف آشنا يگذار ط و مقررات سپردهیانواع محصولات مشارکت، شرا
مشارکت  یکار اقدام به صدور گواهستم به صورت خودید. پس از انعقاد قرارداد و ثبت آن، سینما یرا انتخاب م

ان یافت اطلاعات مربوط به نحوه محاسبه سود و زیپس از در يزی/ مميان دوره مشارکت باجه حسابدارید. در پاینما یم
 د. ینما یم يطرح اقدام به محاسبه و پرداخت سود به مشتر

قابل اجرا بوده و ز ین» MFSمضاربه  یت مالکطرح مشار«، (PLS)ان یت در سود و زکمشار يربنایبا استفاده از ز
ه به کاست  يواحد کز بانین طرح نیآورد. در ا یمضاربه فراهم م يها طرح يت را براکط خاص مشاریدر اصل شرا

دهد و طبق  یص میمضاربه تخص يبرا يان منابع اعتباریگذار را به متقاض سپرده ییا گذار منابع سپرده سپرده یندگینما
با  کبان یمیتنظ يشود. قراردادها یم میو مضارب تقس کگذار، بان ن سپردهیان حاصله، بیا زیود مشخص س يقراردادها

                                                 
31Modarebeh Financial Sharing (PLS) 

زاده،  يرضا مهدیعل ،یزبده سرائ یسید نفیسع، یعیرضا شفیعل ابوالفضل هزاوه، راستوار،یآذرنگ ام، یگینا آقابیژ يارکهمژن و یدآباد، بیب 32
، باقر يوثرک ی، علپور ییمحمد صفا، فرد ياریمحمود اله، یاشفکمحمد  ،یبر شالک، اینیحس ید علیس ،پور نیحسژن ی، بيداود اتیح یعل
، (PLS)ان یت در سود وزکمشار يدارکستم بانیرسی، ز(MFS)مضاربه  یت مالک. مشاريرک، شایولائ یلیا خلیناد ،یمینع یمهستاله زاده،  نیع
 .1389ران، تهران یا یمل کبان
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 یتی(مضارب) شخص يان باشد. مجریا زیت در سود کمشار يا بر مبنایارمزد و ک يتواند بر مبنا ین میدام از طرفکهر
ت مضاربه مشخص یضارب را طبق قرارداد مشخص اخذ و اقدام به فعال ياست که سهم الشرکه نقد یا حقوقیو  یقیحق

از طرف  یندگیمضاربه را به نما ین مالیت در تامکند مشاریفرآ یه امور نظارتکاست  ين واحدید. همچنان امینما یم
 طرح به عهده دارد.  يدرخصوص حسن اجرا کبان

در مضاربه را به بانک ارائه  یشنهاد مشارکت مالیپ انیز با مراجعه به شعب طرح مشارکت در سود و زیمضارب ن
 یق پورتال اطلاع رسانیط و مقررات مشارکت از طریدر خصوص شرا يبه مشتر ید. سپس ضمن اطلاع رسانینما یم

ان، وجه یطرح مشارکت در سود و ز يدر شعب مجر یا باجه اطلاع رسانی یره/آتیمشارکت/پذ یه گواهیبازار ثانو
شامل طرحنامه،  يشنهادیاخذ و اطلاعات مربوط به طرح پ يشنهاد (مطابق دستورالعمل مربوطه) از مشتریارائه پمربوطه به 

 گردد. ی(مضارب) اخذ م ير اطلاعات مربوطه از مجریطرح و... و سا یو مال ی، فنيه اقتصادیتوج
 یابیمربوطه اقدام به ارز يها ز بر اساس دستورالعملی(مضارب) و ن يان بر اساس سوابق مجریمجر یابیواحد ارز

 یابی(مضارب) گزارش مربوطه را به واحد ارز يت مجریو اهل یفن یی(مضارب) نموده و در صورت احراز توانا يمجر
مربوطه اقدام به  يها طرح بر اساس دستورالعمل یابیطرح واحد ارز یابید. در صورت مثبت بودن ارزینما یطرح ارسال م

شود. پس از انعقاد قرارداد منابع  یده مینات مربوطه نموده و مراتب به اطلاع مضارب رسانیوثائق و تضمزان ین نوع و مییتع
ه مدارك و ی(مضارب) قرار خواهد گرفت. و کل يار مجریو مصوب در قالب قرارداد مضاربه در اخت یدرخواست

از و نحوه مصرف منابع، نحوه یابع مورد ن، مني، برنامه زمان بنديمستندات طبق دستورالعمل مربوطه شامل بودجه بند
ست توسط یبا یل طرح میاتمام و تحو یو چگونگ یت، نحوه گزارش دهیفی، نحوه کنترل کيطرح، فازبند ياجرا

 یست در مقاطع زمانیبا یت کار مضارب میفیطرح و ک ينظارت بر اجرا يل گردد. گزارشهاین طرح تحویمضارب به ام
ه یلکن طرح ملاك یام ياست گزارشها یهیرد. بدیبانک قرار گ يزی/ مم يار واحد حسابدارین شده در اختییش تعیاز پ
ان طرح و یزان سود و زیمربوطه م يها ها و فرمول ان طرح و طبق دستورالعملیات مضارب قرار خواهد گرفت. در پایعمل

ن و ییگذار تع سهم مضارب و سپردهد. یمحاسبه خواهد گرد يزی/ مميکارمزد سهم بانک توسط نرم افزار واحد حسابدار
ر و ضرر یزان تاخین، میا صورتمجلس توقف توسط امیز خواهد شد. در صورت وجود گزارش یمربوطه وار يبه حسابها

 گردد.  ین و محاسبه مییر طبق دستورالعمل مربوطه تعیاز تاخ یناش
 

 بدون ربا  وراق قرضها
بودن آنها و دوم  يرربویغ یژگیباشند، نخست و یاصل یژگیرنده دو وید در بر گیبا یاسلام یمال يابزارها

، یاز مقامات پولیمورد ن ینگیت نقدیریو مد ین مالی، تامیپول يها استیاربرد در سکت یآنها از ابعاد قابل يارآمدک
 یسط پولزم بیانکرگذار بر میتاث ين ابزارهایاز مهمتر یکی. کیر بانیو غ کیاعم از بان یو مال یدولت و موسسات پول
زم بسط یانکل میق تعدیتواند از طر ین اوراق مید و فروش ایات بازار باز در خریر است. عملیانپذکتوسط اوراق قرضه ام

ل در ک يجتاً عرضه و تقاضایها و نرخ بهره و نت متیق یر سطح عمومینظ یپول يرهایر متغیو سا ینگیزان نقدیبر م یپول
در  یباشند و فاقد وجاهت شرع یم ين اوراق ربوینرخ بهره در اوراق قرضه متعارف ال وجود یر بگذارد. بدلیاقتصاد تأث

بودن اوراق قرضه  يربودارد.  یمنع قانون ین ابزار توسط مقامات پولیهستند و عملاً استفاده از ا یاسلام يدارکنظام بان
و خرد مورد استفاده واقع  يو تجار يزکمر يدارکبدون ربا در سطوح بان يدارکن اوراق در بانیدهد تا ا یشرعاً اجازه نم



14 

ه کاست  ین معنین موضوع به ایباشد. ا یرقابل استفاده میبدون ربا غ کیدر نظام بان ین ابزار پولینرو مهمتریشوند، از ا
 يتجار يدارکاقتصاد است و بان يبرا یمات پولیتنظ يها تیبدون ربا فاقد قابل يزکمر يدارکع، بانیبد يها بدون راه حل

با سه  ین معضل اساسیخود ندارد. حل ا یو بده یح دارائیت صحیریو مد ین مالیتأم يبرا یافکابزار  يدارکو خرده بان
ران خواهد بود. لذا لازم است یدر ا يرربویغ يدارکبان يها استیس يدر اجرا ینقطه عطف یاسلام يدارکت بانیدهه فعال

و خرد بدون ربا ابداع نمود.  يو تجار يزکمر يدارکبان يبرا ینیگزیجا يابزارها يرربویتا با طرح اوراق قرضه غ
 33د.یتاً منجر به ابداع اوراق قرضه بدون ربا گردین امر نهایدر ا یعیقات وسیتحق

شود  یم یمنقض یاست که گواه ید اول زمانید اول و دوم هستند. سررسیدو سررس يها دارا یا گواهین اوراق یا
تواند همزمان با  یم یدار گواهید اول خرید. بعد از زمان سررسینما یافت میوجه سپرده خود را در یدار گواهیو خر

رنده با پرداخت قرض خود یاست که وام گ ید دوم زمانیند. سررسکافت یز دریافت وجه سپرده خود وام مربوطه را نیدر
د اول و یتوانند زمان سررس ین اوراق مین ای. ناشردهد یلات را خاتمه میات اخذ تسهی، عملییه حساب نهایبه بانک و تسو
داشته باشد  ین مالیا تأمی یا مالی یاست پولیط مورد نظر ناشر را در ارتباط با سیه شراکند یانتخاب نما يا دوم را به گونه

 زان وام در مدت زمان وام باشد.یحاصلضرب م  يزان قرض در مدت قرض مساویه حاصلضرب مک یبه شرط
، با یله شرعیعت اسلام، و بدور از حیه علاوه بر مطابقت با شرکشود  یم ینوع اوراق قرضه بدون ربا معرفچهار 

مورد  يا تجاری يزکمر يدارکبدون ربا اعم از بان يدارکمطمئن در بان یابزار مال یکها به عنوان ییمتصل نمودن به دارا
 باشند: یر میشامل موارد ز ن چهار نوع اوراق قرضه بدون ربایرد. ایاستفاده قرار گ

 باشد. یم يزکمر که ناشر آن بانک بدون ربا يزکمر کیاوراق قرضه بان -1

و  یو مؤسسات پول يا و توسعه یو تخصص يتجار يهاکن اوراق توسط بانی. ابدون ربا کیاوراق قرضه بان -2
 ابد.ی یانتشار م يزکمر کتحت نظارت بان ياعتبار

 رد.یپذ یدولت صورت م يدار ن اوراق توسط خزانهیانتشار ا. اوراق قرضه خزانه بدون ربا -3
تها و مؤسسات بخش کتوسط شر ینات خاصی. انتشار اوراق همراه با تضمبدون ربا ياوراق قرضه تجار -4

 شود. یانجام م یخصوص
 

 ياوراق قرضه بدون ربا ارز
ز ین ارتباط نیز فراهم است. در این یالیهمانند اوراق قرضه بدون ربا ر يان انتشار اوراق قرضه بدون ربا ارزکام

داران اوراق قرضه ینندگان و خرکباشند. صادر یقابل صدور و انتشار م يور در فوق بصورت ارزکچهارنوع اوراق مذ
در  یه مبالغ اسمکنیندارند بجز ا يا بوده و تفاوت قابل ملاحظه یالیز همانند اوراق قرضه بدون ربا رین يارز يبدون ربا

 يد اوراق قرضه بدون ربایخر یعنیا دو ارز باشد. در هر دو حالت و مشخصاً در حالت دوم یارز و  یکتواند  یدو دوره م
ند. لذا ک یز شبهۀ ربا را وارد معامله نمیگر در دورة دوم نیارز در دورة اول و بازپرداخت آن به ارز د یکبه  يارز

                                                 
بدون ربا،  يزکمر يدارکبان یپول ي) و ابزارهايو ارز یالی(ر يرربویاوراق قرضه غ ،یعیفرد و مهناز رب ياریژن، محمود اللهیدآباد، بیب  33

1389 .fa.pdf-bond-banking-/doc/Islamicbidabad.irhttp://www. 
Bidabad, Bijan, M. Allahyarifard, M. Rabiei, Usury-Free Bonds and Islamic Central Banking Monetary Instruments. 2010. 

en.pdf-bond-banking-/doc/Islamicbidabad.irhttp://www. 
Bidabad, Bijan, Abul Hassan, Ben Ali Mohamed Sami, Mahmoud Allahyarifard. Interest-Free Bonds and Central Banking 
Monetary Instruments. International Journal of business and Management Science. Vol. 3, no. 3, August 2011. 

http://www.bidabad.ir/doc/Islamic-banking-bond-fa.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/Islamic-banking-bond-en.pdf
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 ف نمود:یتوان تعر یر میل زکرا به ش يارز يون ربافوق همچنان چهار نوع اوراق قرضه بد يبند میبراساس تقس
 باشد. یم يزکمر که همچنان ناشر آن بانک يزکمر کیبان يارز ياوراق قرضه بدون ربا   -1

و  یو مؤسسات پول يا و توسعه یو تخصص يتجار يهاکه توسط بانک کیبان يارز يبدون ربااوراق قرضه  -2
توانند در صورت  یز مین یخارج يهاکن ارتباط بانیابد. در ای یانتشار م يزکمر کتحت نظارت بان ياعتبار
 ن بازار شوند. یوارد ا يزکمر کبا بان یقبل يها توافق

 رد.یپذ یدولت صورت م يدار ه انتشار آن توسط خزانهکخزانه  يارز يبدون ربااوراق قرضه  -3
تها و کتوسط شر یخاصنات یه همانند قبل همراه با تضمک يارز يتجار يارز يبدون ربااوراق قرضه  -4

 شود.  یانجام م یمؤسسات بخش خصوص
خواهد  یالیر يانتشار اوراق قرضه بدون ربا یز همانند آثار پولین يارز يانتشار اوراق قرضه بدون ربا یآثار پول

ق ین طریتواند از ا یم يزکمر کز در اقتصاد خواهد داشت و بانیارز را ن يت عرضه و تقاضایت تثبیبود و بعلاوه آن قابل
مدت متاثر  وتاهک يز برایآنها را ن يمختلف نرخ برابر ير عرضه ارزهایید و با تغیز بنمایت نرخ ارز نیریم و مدیاقدام به تنظ

ت یو تثب يمات ارزیدر تنظ یا دو ارز باشد اثرات متفاوتیارز و  یکدر دو دوره  یه مبالغ اسمک ین ابزار در زمانیسازد . ا
دار در دورة دوم بوده و یاز خرین ارز مورد نیتأم يبرا يدیارز باشد تمه یکدر دو دوره  یمبالغ اسم ینرخ ارز دارد. وقت

 يارز يد اوراق قرضه بدون ربایو چنانچه خر 34گردد ینرخ ارز محسوب م یو مقابله با نوسانات آت کسیپوشش ر ینوع
رات نرخ ارز را درباره ییتغ کسین پوشش ریباشد همگر یارز و بازپرداخت آن در دورة دوم به ارز د یکدر دورة اول به 

ز ین يارز يداران اوراق قرضۀ بدون ربایخر یباق يزکمر کر از بانیارز مورد نظر در دورة دوم خواهد داشت. به غ
 ند. یاستفاده نما يارز کسین پوشش ریتوانند از ا یم

ارآمد کبتواند بطور  يرربویت غیتا علاوه بر خصوص باشند یاوراق قرضه م يبرا ینیگزیجااوراق قرضه بدون ربا 
ز یاقتصاد را ن کیو بان یپول يها از بخشیمورد ن ینگیت نقدیریو مد ین مالیان تامکاثر گذارد، و ام یزم بسط پولیانکبر م

به  يزکمر کانهستند. ب یخنث یگر از لحاظ پولیرگذارند و انواع دیتأث ینگین اوراق بر حجم نقدیاز ا یا سازد. انواعیمه
ا فروش اوراق قرضه ید و یتواند با انتشار خر یم یزم بسط پولیانکق میاز طر یمؤثر پول يها استیس يمنظور اجرا

و  ی، تخصصيتجار يهاکن اوراق توسط آن دسته از بانید. چنانچه ایدر اقتصاد بنما یمات پولیاقدام به تنظ يرربویغ
 کنزد بان یاطیو سپرده احت یتحت عنوان سپرده قانون یاطیره و احتیذخ يحسابها يه داراک کیربانیغ یموسسات پول

، يزکمر کن اوراق توسط بانید ایدارند. خر یخنث یا به فروش رسانده شوند اثر پولی يداریا خریهستند صادر  يزکمر
ش ید موجب افزایدر سررساهش داده و به تبع کاول  یمال  موجود در اقتصاد را در دوره ینگیو به تبع حجم نقد یه پولیپا

ن اوراق در قالب اوراق خزانه توسط دولت به منظور اعمال یزان قبل خواهد شد. چنانچه ایبه همان م ینگیحجم نقد
 کدر اقتصاد خواهد داشت و چنانچه بان یو مال ید شوند اثرات متفاوت پولیا بازخریمنتشر و فروخته  یمال يها استیس

د. استفاده از مازاد منابع ینما یپول يها استیتواند اقدام به اعمال س یا بفروش برساند می يدارین اوراق را خریا  يزکمر
) از کیو بان یاز موسسات پول یبرخ ینگینقد يسرکدر صورت ضرورت (در زمان  ير موسسات اقتصادیها و ساکبان

به  ینگیبر حجم نقد يریچگونه تاثیو قرض الحسنه بدون ه یو تخصص يتجار يهاکن اوراق توسط بانیق انتشار ایطر
تواند مورد  یها م یبه منظور پوشش تعهدات و بده ینگینقد کسیاز ر ینه ناشیبرون رفت از هز يبرا یحل عنوان راه

                                                 
34 - Hedging 
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 یانقباض یا مالیو  یند اثرات پولکا بازفروش یو  يداریا دولت خریو  يزکمر کاستفاده واقع شود. چنانچه اوراق را بان
در صورت  -بدون ربا  ين در قالب اوراق قرضه تجاریتواند همچن ین اوراق میگذارد. ا یم ياقتصاد به جا در یا انبساطی

  قابل استفاده خواهد بود. یبخش خصوص ین مالیتأم يبرا -بازپرداخت يبرا ینیبه عنوان تضم کینامه بان ارائه ضمانت
مت یده بدون قیمزا يارهاکجاد سازویت ایبا قابل 36NSSSSستم یط وب و در سین اوراق در محیا 35هیبازار ثانو

دهد  ین اوراق مید و فروش به ایت خریده قابلین اوراق در دوره مزایا يبالاتر برا يشنهادیپ یرقابت يها متیه و قبول قیپا
ن اوراق یا يبرا یمت اسمیمتر از قک ییا هیمت پایچ قیآن خواهد بود. ه يمت بازاریاوراق براساس ق یزان بازدهیو م

تقابل نرخ بهره و نرخ  يداران بر مبنایخر ياز سو يشنهادیپ یرقابت يها متیشود و ق یننده در نظر گرفته نمکتوسط صادر 
ار کسازو یرد. از طرفیگ یل مکاول و دوم ش يها در دوره يانتظار یعیگر نرخ بهره طبیان دیتورم مورد انتظار و به ب

خواهد  یقیبخش حق ین اوراق با بازدهیا یبازده ییبازار و همگرا ییاراکق موجب ن اورایا يشده برا یطراح یمبادلات
 شد. 

  
 انداز قرض الحسنه پس یگواه

ل یمکرا ت یاسلام یمال يار و چرخه ابزارهاکن اوراق قرضه سازویگزیانداز به عنوان جا قرض الحسنه پس یگواه
ن ین اوراق ایات بارز اید. خصوصینما یشور فراهم مکرا در داخل و خارج  یمال يتوسعه بازارها يها رساختینموده و ز

قرض معادل وام «ه ین شده و بر پاییش تعیوپن جهت پرداخت سود از پکو فاقد هرگونه  یمال ییبر دارا یه مبتنکاست 
جاد یشود و با ا یداده مار طرف مقابل قرار یه در اختکاست » یحق برداشت زمان«با » یوام معادل قرض آت«ا یو » یآت

 یطراح NSSSSستم یر سیاطلاعات بر بستر ز يبرفناور یه مبتنیدهد. بازار ثانو یل مکه آن را شیتعهد متقابل بازار اول
و  یمت اسمیمتر از قکه یمت پاین قییاوراق خواهد بود. عدم تع کمال يشنهادیپ یمت رقابتین قیدار با بالاتریه خرکشده 

 باشد.   یم ین ابداع مالیات بارز ایاز جمله خصوص يوارز یپول يت بازارهایرضه متعارف و تثباوارق ق ینیگزیجا
ف ین تعرین متعاملیو معادل را ب ياملاً مساوکه دو حق کاست  يانداز در اصل سند قرض الحسنه پس یگواه

ه از منابع طرف مقابل ک یو مدتزان ید به همان مینما یقرض الحسنه پس انداز در اصل تعهد م یگواه ناشرد. ینما یم
ن موضوع در یان ساده ایگر قرار دهد. بیار طرف دیزان و مدت منابع خود را در اختید درست به همان مینما یاستفاده م

نزد  يمساو یمدت يمشخص خود را برا یرند دارائیگ یم میه دو نفر تصمکن وجه یف است بدیعقد معاوضه قابل تعر
ناً همان مقدار یسپارد و طرف دوم ع یگر مین نزد طرف دیمع یمدت يمشخص را برا یاول وجه گر بسپارند. نفریطرف د

 ياز اضافه برایا امتیو  يچگونه مازاد مادین حالت هیگذارد. در ا یهمان مدت نزد طرف اول به امانت م يوجه را برا
 یا حقوقیو  یقیطرف اول اشخاص حقانداز  قرض الحسنه پس یشود. در گواه ین در نظر گرفته نمیدام از طرفکچیه

تواند حق خود را  یگردد م یحق میذ ین گواهیگر چون دارنده اید يرد. از سویگ یقرار م کهستند و در طرف دوم بان
 د و فروش نمود. یخر یتالیجینترنت و به صورت دیق ایتوان از طر یرا م ین گواهیبه طرف ثالث بفروش برساند. ا

                                                 
توسعه نظام  یالملل نینفرانس بکن یاطلاعات. مجموعه مقالات سوم يبر فناور یمبتن يرربویغ ین مالیفرد. تام ياریژن؛ محمود الهیدآباد، بیب 35

 .fa.pdf-it-finance-usury-/doc/nonbidabad.irhttp://www. 1389اسفند  1ت یبهمن لغا 30ران. یدر ا ین مالیتأم
36 Non-Usury Scripless Security Settlement System (NSSSS)  

http://www.bidabad.ir/doc/non-usury-finance-it-fa.pdf
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 37ده است.ین گردیران تدویقرض الحسنه مهر ا کبان يبرا »انداز قرض الحسنه پس یگواه« یاجرائ یلیطرح تفص
 يدارکد را در سطوح مختلف بانیجد ین ابزار مالیتواند ا یم» انداز قرض الحسنه پس یگواه«خاص  يها یژگیو

چوجه یه به هکنید بدون ایاوراق قرضه نما ين ابزار ربویگزیجا يو ربونظام بدون ربا  هر دوو خرد در  ي، تجاريزکمر
 ر است:یاز قرار ز ید مالین ابداع جدیا يها یژگید. از ویوارد ننما کیات بانیشبهۀ ربا را در عمل

 .یا خصوصیو  یدولتمختلف  يها بخش ین مالیتأم -1
 .درآمد کمخُرد افراد ه ین سرمایتأم -2
 ه.یریخ يها تیفعال -3

 .یاست مالیابزار س -4
  .یپولاست یابزار س -5
 .هیدر بازار سرما يرربویابزار غ ینیگزیجا -6
 .قهیوثو  کیضمانت بانبعنوان  -7
 .ینگینقد يدرجه بالا -8

 
 )NSSSS(38 يرربویاغذ غکه اوراق بدون یستم تسویس

 یاسلام يدارکبر بان یمبتن ياعم از روشها یالملل نیدر سطح ب ین مالیتام يبرغم توسعه و گسترش انواع روشها 
متـر مـورد   ک یر قرض ـی ـو چـه غ  یچه بـه روش قرض ـ  ین مالیمنابع در تام یکیمتعارف، نحوه انتقال الکترون يدارکا بانیو 

برغم  يگذار هیقابل سرما يها طرح یرسان اطلاع يها ستمیک در سیستم پرداخت الکترونیتوجه قرار گرفته است. فقدان س
ه اوراق بهـادار  یسـامانه تسـو  )، ACH( 40کی ـالکترون ياپـا ی)، سـامانه اتـاق پا  RTGS( 39ه ناخـالص یگسترش سـامانه تسـو  

الملـل   نیکپارچـه ب ـ یو  یفـرا بـانک   يها گسترش شبکه یو از طرف IBAN(41الملل ( نیب یو شناسه حساب بانک یکیترونکال
صــورت گرفتــه در جلــب  يتهــایو فعال (شــتاب) کیه تبــادل اطلاعــات بــانکشــب)، SWIFT( 43فتی، ســوئ42SEPAماننــد 

مختلف همچنـان ناکارآمـد    يدر کشورها يها از محل وجوه ارز طرح ین مالیتام يندهایدر فرآ یالملل نیب يها مشارکت
از محـل   یخارج يگذار هیک به منظور جذب سرمایپرداخت الکترون يها ستمیس يریان نقش بکارگین میبوده است. در ا

 ن طـرح ی ـارد. در یست مورد توجه قرار گیبا یم ینترنتیه ایثانو يقابل معامله در بازارها یمال يابزارها یمنابع خرد و طراح
 ياطلاعـات و ابزارهـا   يبر فناور یمبتن ین مالیاز تام يدیجد يالگو يگذار هیسرما يها طرح ین مالیتام يها انواع روش

                                                 
 د به:ینکنگاه  37
طرح  ر شمس، شهرام اکبرزادهیر شریفی، امی، امیه الجبوري، زینب غلامیرزایی قاضی، سمیمهتاب م سیاهپوش، رعباسیامژن، یدآباد، بیب

 .1389ران، یقرض الحسنه مهر ا ک. بانانداز قرض الحسنه پس یگواه یلیتفص
 .bonds.pdf-usury-non-of-analysis-/doc/legalbidabad.irhttp://www .1389اوراق قرضه بدون ربا،  یحقوق یبررسژن، یدآباد، بیب

 .1389 .pasandaz.pdf-qarzulhasana-/doc/gavahibidabad.irhttp://www، (SQC)انداز  قرض الحسنه پس یژن، گواهیدآباد، بیب
38 Non-Usury Scripless Security Settlement System (NSSSS)  
39 Real Gross Settlement System (RTGS)  
40 Automatic Clearing House (ACH)  
41 International Bank Account Number (IBAN) 

42 Single Euro Payment Area (SEPA)  
43 The Society For Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) 

http://www.bidabad.ir/doc/legal-analysis-of-non-usury-bonds.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/gavahi-qarzulhasana-pasandaz.pdf
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 د.ینما یم یرا معرف يگذار هیسرما يها طرح ین مالیره تامیل زنجیبدون شبهه ربا به منظور تکم یمال
 يطرف و سهل الوصول بودن در جذب منابع خرد ارز یکاز  ین مالیتام يبودن معاملات ابزارها یشرع

ستم یس ین راستا با طراحین مقاله خواهد بود. در ایمطرح در ا يرربویغ یدر ابداعات مال یتور اصلکدو فا یالملل نیب
به دور از  يرربویغ یمعاملات يارهاکسازو) با NSSSS( يرربویاغذ غکه اوراق بدون یستم تسویتحت عنوان س يدیجد

ره در یپذ یت و گواهکمشار یاطلاعات شامل گواه يبر فناور یمبتن يرربویغ ید مالیله و با ابداعات جدیهرگونه ح
، دولت و کی، بانيزکمر کبان يبدون رباو اوراق قرضه  JFSجعاله  ین مالیستم تامیدر س یآت ی، گواهPLS يدارکبان

ن یتام يابزارهابازار و  یتوان هردو هدف در طراح یم یو دولت و بخش خصوصها کبان ینگین نقدیبه منظور تام يتجار
  44را فراهم نمود. یاسلام یمال

 یر ابداعات مالی) و ساPLS ( انیت در سود و زکمشار يدارکبان یابداعات مالستم به منظور انجام معاملات ین سیا
 یمعاملات يارهاکدر سازو SSSSو  NSSSSستم یدر نظر گرفته شده است. تفاوت س اشاره شده فوقاً به آنها ک يرربویغ

بر معاملات  یمبتن NSSSSستم یه اوراق، درسیتسو يندهایه معاملات و فرآک ياوراق بهادار خواهد بود. به نحو
شبهه غالباً ه کاست  کیبان يبر معاملات متعارف ربو یمبتن SSSSستم یس یلو ندارند يچگونه شبهه ربویو ه يرربویغ

ان یت در سود و زکمشار يدارکمحصولات بان يستم در حال حاضر براین سیاز ا يا بر آن مترتب است. نمونه يربو
) PLSباشد: ل یست به شرح ذیبا یستم مین سیا يها تیها و قابل یژگیو یلکبطور  45شده است. یطراح یمل ک) در بان 

 معتبر  يارتهاکعضو شتاب و  کیبان يها ارتکق یاز طر یکترونکپرداخت ال •

 مختلف  يت از ارزهایان حماکام •

 مختلف يت از زبانهایان حماکام •

  PAYPALمانند  یکترونکپرداخت ال يها سینندگان سروک ر ارائهیو سا SWIFTارتباط با •
 يها یکنکر تیو سا IBANبا استفاده از  یمبالغ بالا و بحران يبرا ARTGSم و کمبالغ  يبرا ACHاستفاده از  •

 46.يمشتر پارچهیکت یاحراز هو

  يرربویمختلف عرضه اوراق بهادار غ یکیترونکال يهایترنیجاد ویا •
 يشنهادیپ يها متیداران و فروشندگان و قیت صف خریان روئکام •
  یرقابت يمتهایبر اساس ق یاوراق اسلام ییده و فروش نهایمزا يبرگزار •
بالاتر به منظور  یمتیشنهادات قیده و قبول پیست مزایخارج شدن از ل وجوه پس از یکبازپرداخت اتومات •

 ده.یت در مزاکشر

 Core bankingها در  ستمیرسیو ز یمال يها  ستمیر سیبا سا یپارچگیک •

                                                 
توسعه نظام  یالملل نینفرانس بکن یاطلاعات. مجموعه مقالات سوم يبر فناور یمبتن يرربویغ ین مالیفرد. تام ياریژن؛ محمود الهیدآباد، بیب 44

 .fa.pdf-it-finance-usury-/doc/nonbidabad.irhttp://www .1389اسفند  1ت یبهمن لغا 30ران. یدر ا ین مالیتأم
شتر به یشده است، جهت اطلاع ب یسداد طراح يورز ت دادهکران و توسط شریا یمل کبان PLS یارشناسکته یمکستم تحت نظارت ین سیا 45

  http://pls.bmi.irن آدرس مراجعه شود: یبه ا

ن یدر حال تدو کن بانیا يران در اداره سازمان و روشهایا یمل کبان PLS یارشناسکته یمکپارچه تحت نظارت یکت یستم احراز هویس 46
 است.

http://www.bidabad.ir/doc/non-usury-finance-it-fa.pdf
http://pls.bmi.ir/
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 یو بازرس ی، حسابرس47ندهایوردها و فرآکر يریگ ، رهيمشتر يارکز یوردها، مکثبت ر يات حسابداریعمل •
 48يو مشتر یارشناسکو  یتیریاز سطوح مختلف مدیبر حسب ن یتیریمد يگزارشها ارائه •

 یفکیر مشخصات یو سا يت مجرید، اهلیاز نظر سود مورد انتظار، زمان سررس 49اوراق مختلف یقیسه تطبیمقا •
 یو بازده کسیموثر بر ر

 و بازار یاتی، عملي، اعتبارینگینقد کسیت ریریستم شامل مدیس کسیت ریریمد •

 ف شدهیتعر یمال يها یگواه ها و سبد كبلو یطراح •

 یمال یو مهندس یلیتحل يارائه ابزارها •
  یالملل نیب يبر اساس استانداردهااوراق بهادار نگ یدک •

 
 ها بحران از يریجلوگمل در کبعنوان روش م و اقتصاد اخلاق اسراف

 يد اقتصادیات جدیمتر در نظرکبوده  یه همواره مد نظر فلسفه اقتصاد اسلامک یاقتصاد اخلاق به عنوان مبحث
ه کم یینما یدر اقتصاد مطرح م یمیقد ینو از مباحث ارزش ینام یمورد توجه قرار گرفته است. اقتصاد اخلاق را به عنوان

 يها ین نگرش هدف بررسیپردازد. در ا یم ياقتصاد و رفتار اقتصاد يها دهیل پدیبه تحل یت اصول اخلاقیبا توجه به رعا
د یه باکرد. بلکل یتحل یو اخلاق یو بدون ملاحظات ارزش يرا صرفاً ماد يد مسائل اقتصادیتنها نباه کن است یا ياقتصاد

ه کل نمود یه تحلیتجز يا مد نظر قرار داد و مسائل را به گونه يمسائل اقتصاد يرا در راستا یاخلاق انسان یاصول ارزش
نظر قرار داشته باشد. اه یات انسانیات و معنویمنافع فرد و جامعه با ملاحظات ماد دو  ين نگاه به مسائل اقتصادیردو مد

عد مادو  يفرد يها نهین دو نگاه را با زمیسازد و ا یانسان را در رابطه با اقتصاد بطور همزمان مطرح م يو معنو يب
به اقتصاد جامعتر است و ضمن قبول  يه برخلاف نگاه مادکسنجد  یرفتار فرد و اجتماع م یدر جهت بررس یاجتماع

 ات صرف دارد. یعتر از مادیوس يا انسان در دامنه يو معنو يافتن رفاه مادیبر  یاقتصاد سع ین علمیقوان
 یادوستیصفات دن ره دک . ما انسانهاگردد یمبرها  رفتار انسان بهباز  ياقتصاد يها بحران یب شناسیگر آسیشق د

و  يافراط در مصرف و شره اقتصادبه  یعنی م.یآور یها را در اقتصاد فراهم م د بحرانیط تشدیم عملاً شراینک یمافراط 
ه ک میآور یم يموارد مشابه رور یاز و سایش از نیمصرف ب یر به معنیو تبذ یاده مصرفیو ز يمال اندوز يحرص برا

ش ید افزایشد ییوفاکو شد یشدود کرا با شدت بحران ر یعنی .ندک یم را بازتر يتجار يها لیکد سیهمواره دامنه تشد
 یان آسمانیر ادیه در اسلام و ساک یو عرفان یاخلاق يها ه آموزهک اصلاح شود يا به گونهها  رفتار انساناگر  دهد. یم

ود داشته باشد عملاً جر ویاسراف و تبذ يا در جامعه یوقت .شود یم استهکها  از شدت بحران گردد عملاًمطرح است دنبال 
د یلذا با .برسند ییوفاکش یا حتیود و کابند و زودتر به ری يشتریتموجات بها  ه بحرانکشود  یم باعث یمصرفادیزرفتار 

ل یبدون تحمها  انسان یعنی .مورد استفاده واقع شودها  انسان یدر رفتار مصرف یو عرفان یاخلاق يها ه آموزهکرد کتلاش 
 ند.ینما يریجلوگ يخود از مصرف مازاد خود و اسراف در مصرف و شره اقتصاد یدولت يزمهایانکم

باشد براساس نظریه رفتار بردن حداکثر از منابع در اقتصاد می اِسراف به معنی تباه کردن منابع برخلاف اصل بهره
در مبحث اسراف قرار دارد و در اقتصاد اخلاق  یمبناي رفتاري مصرف بر اساس فروض یکلاسکمصرف کننده نئو

                                                 
47Workflow Management  
48 Report generator  
49 Business Intelligence 
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ر اشباع ناپذیري قابل نقض است. براساس اقتصاد ینظ یفروض یکلاسکعلاوه بر فروض رفتار مصرف کننده در اقتصاد نئو
خود در کار و فراغت دارند، ولی در عمل  يها ل به حداکثر نمودن مصرف با توجه به ارجحیتیافراد تما یکلاسکنئو

واژه  یز هست ولیاتلاف منابع ن یچربد. اسراف منابع نوعاز فراغت می مطلوبیت ناشی از مصرف بر مطلوبیت ناشی
را ندارد. اسراف  ین تنوع مفهومیه اتلاف اکشود  یز میدر همه امور ن يرو ادهیه شامل زکدارد  ياسراف مفهوم عامتر

از  یا ناشی، »دیحرص خر«از  یشود بخشی از منابع کالایی دچار افساد با تباهی یا دورریزي یا زبالگی، ناشسبب می
شود. » ییمصرف گرا«تر  یلکا بطوری» یمصرف عادت«ا ی، »یقیمصرف تشو«ا ی» یمصرف خودنمائ«ا ی، »يدیمصرف تقل«

دهد. و باید کار خود را اضافه و ه مصرف کننده بخشی از مطلوبیت خود را به دلیل اسراف از دست میک 50نشان داده شد
اورد. به یهم بدست ن يا د و مطلوبیت اضافهیاسراف را جبران نما يمنابع درآمدي لازم برااز فراغت خود کم کند تا 

 برند خواهد شد. ها و مطلوبیتی که از فراغت میعبارت ساده اسراف سبب از بین رفتن فراغت انسان
تواند  ط تولید میمصادیق اسراف در رفتار تولیدکننده و در فرآیند تولید هر دو وجود دارد. به دلائل مختلف خ

اي یا کالاي تولیدي شود یا محصول را با بهاي تمام شده بالاتر تولید نماید و مولد ضایعات یا افساد مواد اولیه یا واسطه
عوامل تولید را بیش از حد لزوم بکار گیرد. به عبارتی بخش عمده اسراف در تولید به استفاده ناکارا از عوامل تولید منتج 

کل، در ترکیب نابهینه عوامل تولید، ضایعات در تولید و فساد محصول  يور ق اسراف در تولید در بهرهیشود. مصادمی
 ابد.ی یمصداق م

ه ین سرمایار و همچنک يرویاز منابع اقتصاد و ن يادیه همواره سهم زکآن خواهد شد  از اسراف منجر به يریجلوگ
خم  يبحران روبه و ر يل تجاریکمورد استفاده بنگاهها واقع شود و ستواند به سهولت در هنگام بحران  یم هکد شوآزاد 
در هنگام  یاز طرف .مجدد برگرداند ییوفاکو اقتصاد را به سمت رونق و ش شدهن کمرشکود کبحران و ر یمنحن

ه اقتصاد به کنیجتاً قبل از ایشود و نت ینم یکافتد اقتصاد به مرز اشباع نزد یه مصرف زائد اتفاق نمکنیل ایبدل ییوفاکش
 یفیو بحران خف ییوفاکاقتصاد شن حالت یند و در اک یم تکود حرکبرسد به سمت ر ییوفاکط اشباع در هنگام شیشرا

 یثبات نسب يبه معنا يل تجاریکموج سشدن دامنه  یکگردد و بار یم یکبار یلیخ موججتاً دامنه ید و نتینما یم را تجربه
  .اقتصاد خواهد بود
اجتماعی که بشر امروز سرفصل سیاستهاي راهبردي خود قرار داده از هزاران سال -مباحث اقتصاديبسیاري از 

اند. منجمله  اي خود فرموده قواعد تشریعی و توضیحی و توصیه يها را در لابلا پیش مطرح بوده و حکماء الهی این آموزه
المللی از اواخر قرن  ئل مطروحه بشر در مجامع بینتوان به مبحث توسعه پایدار اشاره کرد که از مسا از این مباحث می

ستم مطرح شده است ولی مفاهیم آن در مباحث یگذشته است. این مبحث هرچند به شکل نظري و مدرن آن در قرن ب
متر به این مفاهیم کلاسیک توجه شده است. منجمله از این مباحث تبذیر است به معنی کگیرد و  اقتصاد اخلاق قرار می

                                                 
مصرف،  يش اصلاح الگویننده)، مجموعه مقالات هماکد یننده و تولکرفتار مصرف  ی(بررس اسراف در اقتصاد اخلاقژن، یدآباد، بیب 50

 ، تهران.49-76، صفحات 1388مرداد  4، ی، وزارت بازرگانیبازرگان يموسسه مطالعات و پژوهشها
http://www.bidabad.ir/doc/esraf-eghtesade-akhlagh.pdf  

 .61-64، صفحات 94، شماره 1387و اقتصاد، مهر  کژن، اسراف و اقتصاد اخلاق، ماهنامه بانیدآباد، بیب
 يمصرف، موسسه مطالعات و پژوهشها يش اصلاح الگویدار، مجموعه مقالات همایتوسعه پار در اقتصاد اخلاق و یژن، تبذیدآباد، بیب

 ، تهران.377-400، صفحات 1388مرداد  4، ی، وزارت بازرگانیبازرگان
http://www.bidabad.ir/doc/toseeh-payedar-eghtesade-akhlagh.pdf 

http://www.bidabad.ir/doc/esraf-eghtesade-akhlagh.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/toseeh-payedar-eghtesade-akhlagh.pdf
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روي در مصرف. این مفهوم از لحاظ کلی منطبق با مصرف گرایی و اقتصاد مصرفی در سطح ملی است ولی زیاده 
 .کشاند المللی و اقتصاد جهانی مفاهیم خاصی را به ذهن می کاربرد آن در سطح بین

اره یس يرو يها اعقل انسان یاء الهیامبران و اولیه پکن مبحث مناسب باشد ین موضوع توجه به ایان اید در پایشا
ه کن موضوع برسد یصلاح و فلاح بشر است. و اگر بشر به ا يه راهگشاکن بوده و هستند و مسلماً عقل است یزم

ند و عقل مادرزاد خود را با کآنان استفاده  يها مناسب اوست و از آموزه یزندگان يشات آن بزرگواران راهگشایفرما
 خواهد داشت. يبهتر يو معنو يماد یح ندهد مسلماً زندگیبه اوامر آنان ترج  - یشرع یحت -ل یانواع الح

 
 منابع

 . يمت نفت، موسسه مطالعات انرژیق ینیب شیدرباره پ ید رضا، گزارشات هفتگید حمیاشرف زاده، س •

 ان و اقتصاد اخلاق، یت در سود و زکمشار يدارکبا بان يت ادوار تجاریژن. تثبیدآباد، بیب •
http://www.bidabad.ir/doc/pls-business-cycles.pdf 

فقه  يهایاستکو  يگذار هیو سرما یمصرف يربا در وامها ياقتصاد -یل فقهی، تحلینیژن و عبدالرضا هرسیدآباد، بیب •
 تیدة اقتصاد، دانشگاه تربک، پژوهشیش دوسالانه اقتصاد اسلامیهما ام شارع. ارائه شده بهکشف احکمتداول در 

 .fa.pdf-/doc/rebabidabad.irhttp://www.  1382مدرس، 
، کیو بان یدة پولکپژوهش مت.کدگاه حیه از دیمه و مالی، بک، پول، بانیاقتصاد اسلام یعرفان یمبان، ژنیدآباد، بیب •

  .islami.pdf-eqtesade-erfani-/doc/mabanibidabad.irhttp://www، تهران. 1383ران، یا يزکمر کبان
 کیات بانیعمل يرربویو غ يربو تیماه ینیو بازب يرربویغ کبان یت سهامک، شرینیعبدالرضا هرسژن و یدآباد، بیب •

، »رانیرد اقتصاد اکو عمل یۀ اقتصاد اسلامینظر« یش دوسالانۀ اقتصاد اسلامین همایمتداول.  مجموعه مقالات سوم
 ، تهران. 193-224ت مدرس، صفحات یدة اقتصاد، دانشگاه تربک، پژوهش1382 يد 4-3

http://www.bidabad.ir/doc/sherkat-sahami-bank.pdf  
، کیو بان یدة پولکپژوهش مت.کدگاه حیه از دیمه و مالی، بک، پول، بانیاقتصاد اسلام یعرفان یمبان، ژنیدآباد، بیب •

 .doc/eghtesadislami4.pdfbidabad.irhttp://www/، تهران. 1383ران، یا کبان
رضا ی، علییده سرایز یسید نفیان، سعید صالحیراستوار، سعی، آذرنگ امیمینع ی، مهستیگیآقاب نایژن، ژیدآباد، بیب •

فرد، محمد  ياری، محمود الهیخانید شیپور، سع نیژن حسی، بییقل سرایص یاالله قاسم ، حجتيبر زاده چلهیمهد
قات و یاداره تحق، (PLS)ان یت در سود و زکمشار يدارکبان یلیطرح تفص. یولائ یلیا خلینادپور،  ییصفا

 .1387ران، یا یمل ک، بانيزیر برنامه
) و MFSمضاربه ( ین مالیتأم يها ستمیرسی) و زPLSان (یت در سود و زکمشار يدارکبر بان ینگاهژن، یدآباد، بیب •

 .jfs.pdf-mfs-pls-bar-/doc/negahibidabad.irhttp://www، تهران. JFS( .1389جعاله ( ین مالیتأم

ان یت در سود و زکار مشارکاطلاعات و ارتباطات در تحقق سازو يفرد. فناور ياریژن و محمود الهیدآباد، بیب •
)PLS1384ن، سال اول، شمارة سوم، زمستان یاقتصاد و تجارت نو یپژوهش -ی. فصلنامۀ علم)یاسلام يدارک) (بان ،

 .1-37صفحات 
http://prd.moc.gov.ir/jnec/farsi/3rd/Article2.pdf  
http://www.bidabad.ir/doc/Pls_it-fa.pdf  

http://www.bidabad.ir/doc/pls-business-cycles.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/reba-fa.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/mabani-erfani-eqtesade-islami.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/sherkat-sahami-bank.pdf
http://www.geocities.com/bidabad2/eghtesadislami4.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/negahi-bar-pls-mfs-jfs.pdf
http://prd.moc.gov.ir/jnec/farsi/3rd/Article2.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/Pls_it-fa.pdf
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 يابزارها ی)، معرفPLSان (یت در سود و زکمشار يدارکبان یاتیار عملکفرد. سازو ياریژن و محمود الهیدآباد، بیب •
و صادرات،  کیش خدمات بانین همای. ارائه شده در دومیالملل نیب یارائکره با یپذ یت و گواهکمشار یگواه یمال
 ران. یران، تهران، ایتوسعه صادرات ا ک، بان1387مهر  27

http://bidabad.ir/doc/PLS-Banking-7.pdf  
http://bidabad.ir/doc/PLS-Banking-Export-Deveopment-Bank-2.ppt  

ره در قالب طرح یت/پذکمشار یمعاملات گواه یکیترونکپور. چارچوب بازار ال یمحمد صفائ ژن ویدآباد، بیب •
   ، تهران.ی، وزارت بازرگان1387آذر  3-4، یکیترونکش تجارت الین همای. پنجم(PLS)ان یت در سود و زکمشار

http://www.ecommerce.gov.ir/EArchive/EArchiveF/Item.asp?ParentID=43&ItemID=182   
 ،یزبده سرائ یسید نفیسع، یعیرضا شفیعل ابوالفضل هزاوه، راستوار،یآذرنگ ام، یگینا آقابیژژن و یدآباد، بیب •

محمود ، یاشفکمحمد  ،یبر شالک، اینیحس ید علیس ،پور نیحسژن ی، بيداود اتیح یزاده، عل يرضا مهدیعل
، یولائ یلیا خلیناد ،یمینع یمهست، يد ناصریاله زاده، مج نی، باقر عيوثرک ی، علپور ییمحمد صفا، فرد ياریاله
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