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  چكيده
هـاي   رخ سـود بـه سـرمايه در شـركت    عملاً باعـث گرديـده كـه ن ـ   در سالهاي گذشته شده سيمان  لقيمت كنتر 

گذاران سـيمان نتواننـد از عهـدة بازپرداخـت      گردد تا سرمايه توليدكنندة سيمان پائين باشد و پائين بودن اين نرخ سبب مي
  . منابع استقراض شده برآيند

هاي قبل  هاي كنترل شدة سال قيمتروند افزايشي بطئي ها در سطح  چنانچه قيمتبينيم كه  براساس محاسبات مي
كشـيد تـا اصـل آوردة     مـي سال طول  29-35شروع شدند در حالت خوشبينانه  1382هايي كه در سال  پروژهماند  باقي مي

مسلم است ايـن دوره بـراي بقـاي يـك كارخانـه سـيمان       . سهامداران و اصل و بهرة تسهيلات بانكي را بازپرداخت نمايند
بسـيار   ندديرس ـ برداري مـي  به بهره 1387لغايت  1383سيماني كه در سالهاي هاي  اين رقم براي پروژه. باشد بسيار زياد مي

توانـد   باشـد كـه نمـي    سال در حالت خوشـبينانه مـي   46تا  38هاي سيمان بين  اين فاصله براي متوسط پروژه. باشد بيشتر مي
ست كه پس از اين دوره است اين ا عدادمفهوم اين ا. گذاري يك كارخانه سيمان باشد دورة مناسبي براي بازدهي سرمايه

اين دوره كارخانه ديگـر  از در صورتي كه پس . كه كارخانه به سود قابل توزيع و بيش از آوردة سهامداران خواهد رسيد
  .كاملاً مستهلك و اسقاط است و سهامداران يحتمل در حيات نباشند

ش است كه اين نسبت با پـائين آوردن  يكي از راههاي كوتاه كردن اين دورة زماني بالا بردن نسبت سود به فرو
ه راحتـي  ب ـپائين آوردن هزينه از لحاظ انعطـاف ناپـذيري اقتصـادي    . هزينه يا بالا بردن قيمت فروش امكانپذير خواهد بود

 1384با توجه به آزادسازي قيمت سيمان در ابتداي سـال   .ممكن نيست و لذا راه حل باقيمانده افزايش قيمت سيمان است
  . تر قابل قبولي تغيير خواهند يافت هاي كوتاه هاي زماني قيد شده در فوق به دوره ده دورهعلي القاع

  

                                                           
به سفارش شركت سهامي عام  1383ها در سال  بررسي. اقتصاد قيمت سيمان استدربارة  يليفصتبخش كوچكي از يك بررسي اين مقاله  - 1

  . انشگاه صنعتي اميركبير انجام گرديدسيمان دريزي  و برنامهسيمان فارس و خوزستان و از طريق مركز تحقيقات 
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  مقدمه
باشـد كـه در ارتبـاط     ميسيمان هاي جديد  هاي سيمان تامين مالي پروژه يكي از مباحث مهم و قابل توجه پروژه

هـاي   طـي سـال  ه قيمت كنتـرل شـده سـيمان    هاي موجود با توجه ب بررسي. استصنعت اين با قيمت سيمان از مسائل مهم 
 دهـد كـه   نشـان مـي  هاي توليدكنندة سـيمان پـائين باشـد     نرخ سود به سرمايه در شركت تاكه عملاً باعث گرديده گذشته 
  . گذاران سيمان نتوانند از عهدة بازپرداخت منابع استقراض شده برآيند سرمايه

گذاري و با حساب ساده از لحـاظ تـامين مـالي ايـن      د سرمايههاي جدي بر اساس جداول ارائه شده مبني بر پروژه  
توان بـه مسـئله جديـد مشـكلات بازپرداخـت منـابع        ها و با توجه به نرخهاي بازده سرمايه در كارخانجات سيمان مي پروژه

  . هاي جديد سيمان اشاره نمود مالي استقراض شده توسط پروژه
هر پروژه سيمان با ظرفيت يك ميليون تن در سال نياز به  1382ل هاي سا چنانچه فرض نمائيم كه بر اساس قيمت  

تـوان حـدودي از منـابع لازم بـراي      گذاري داشته باشد مـي  رقمي بطور متوسط حدود هشتصد تا هزار ميليارد ريال سرمايه
هاي سـيمان   رخانهنمائيم كه ميزان افزايش ظرفيت كا فرض مي. هاي سيمان را از لحاظ كلي بررسي نمود تامين مالي پروژه

افـزايش يابـد و   % 10نمائيم قيمت سيمان سالانه بطور متوسـط   هاي جديد سيمان طبق جدول زير باشد و فرض مي و پروژه
گذاري در سيمان بر اساس متوسط شاخص بهاي تشكيل سرمايه ثابت در سال گذشته  هاي سرمايه كنيم كه هزينه فرض مي

آن از طريق صندوق ذخيره % 20هاي صنعتي فعلي كه  يم كه بر اساس شرايط وامكن از طرف ديگر فرض مي. افزايش يابد
هاي تـامين منـابع محاسـبه     گردد هزينه تامين مالي مي% 15از سيستم بانكي با نرخ بهره % 20و  Libor+ 2ارزي با نرخ بهره 

  . شود
واهد بود كه منابع استقراضـي خـود   گذاران سيمان مقدور خ خواهيم بدانيم كه آيا براي سرمايه با شرايط فوق مي  

اي اعم از آوردة سـهامداران و اصـل و بهـرة وام چنـد      را بازپرداخت نمايند و در اين حالت دورة بازپرداخت منابع سرمايه
  . گذاران سيمان توانايي بازپرداخت قرض خود را دارند سال به طول خواهد انجاميد و آيا در مجموع سرمايه

متشكل از ظرفيت اسمي و افزايش ظرفيت اعـم   1382-1378ي توليد سيمان در سالهاي ظرفيت اسم جدول زير  
  .دهد را نشان مي )Green field(و تأسيس واحدهاي جديد  )Brown field(سازي ظرفيت موجود  از بهينه

  )تن(سيمان ظرفيت اسمي توليد  بيني پيش

 يدجمع ظرفيت جد واحدهاي جديد  بهينه سازيظرفيت اسمي سال 

1382 34654500 607500 3355000 3962500 

1383 39808500 2934000 2220000 5154000 

1384 47476500 4488000 3180000 7668000 

1385 49876500 600000 1800000 2400000 

1386 54782800 1756300* 3150000 4906300 

1387 59569100 1756300* 3030000 4786300 

 28877100 16735000 10012142 59569100 جمع

   سال گذشته 5ميانگين  *               آمار وزارت صنايع :خذ اوليه أم
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برنامـة ذيـل   . هاي فوق به دلايل مختلف منجمله عدم آزادسازي قيمت سـيمان عمـلاً طبـق برنامـه پـيش نرفـت       برنامه
طـرح گرديـده    1384شد كه در ابتداي سال با بيني دفتر صنايع معدني وزارت صنايع و معادن مي آخرين اصلاحات و پيش

) طي سال مربوطه(برداري  اندازي طرحها و بدون احتساب زمان بهره بر اساس اين برنامه با احتساب دخالت زمان راه. است
  :بيني ظرفيت توليد سيمان طبق زمانبندي جدول زير خواهد بود پيش

  در سال تن سازي واحدهاي قديم، نهو بهياندازي واحدهاي جديد  راه سيمان باافزايش توليد 
  1388  1387  1386 1385 1384 نام واحد

        1000000  فرس نوسيمان 
        600000   كوير كاشانسيمان 
        1080000  1ساوه سيمان 
        1000000  فراز فيروزكوهسيمان 
        1080000  بوهروك يزد سيمان
        300000  قشمسيمان 
        1000000   تهران سيمانتوسعه 
        30000 اروميهسيمان سازي بهينه
        330000 هگمتانسيمان  سازيبهينه
        330000 اردبيل سيمان سازيبهينه
        210000 خوزستانسيمان  سازيبهينه
        300000 سازي سيمان كردستانبهينه
        600000  خزرسيمان  سازيبهينه

       1080000   2ساوه  سيمان
       1000000   فيروزكوهسيمان 
       600000   سازي سيمان غرببهينه
       540000  سازي سيمان شمالبهينه
       600000  سازي سيمان صوفيانبهينه

      1000000    سيمان شهركرد
      1000000   سيمان سپاهان

      1000000   توسعه سيمان مازندران 
      1000000   سيمان هگمتان

      245000   سيمان رزين رفسنجان
      210000   سيمان لارستان

      600000   سيمان ساروج اصفهان
      1000000   سيمان نائين

      1000000   سيمان گيلان سبز
      1000000   سيمان ايلام
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  1388  1387  1386 1385 1384 نام واحد
      1000000   سيمان ممتازان كرمان

      1000000   سيمان اردستان
      600000   2سازي سيمان صوفيانبهينه
      1500000   1ي سيمان آبيك سازبهينه

      1000000   توسعه سيمان شاهرود
      1000000   توسعه سيمان بجنورد
    1000000     سيمان عمران انارك
    1000000     سيمان ساروج بوشهر

    1000000     سيمان نهاوند
    1000000     سيمان زابل

    1000000     سيمان پيوند گلستان
    1000000     توسعه سيمان كارون
    1000000     سيمان لار سبزوار

    600000     سازي سيمان مازندرانبهينه
  1000000       سيمان فيروزكوه شرق

  1500000       سيمان خوزستان
  1000000       (LC)  سيمان نيزار قم

  1000000       (LC)مهاباد، سردار  سيمان
  1000000       (LC)سيمان عمران آريا 

  1000000       شرق توسعه سيمان
  1000000       سيمان جوين سبزوار

  1000000       سيمان دهلران
  1000000       سيمان رويال سمنان

  1200000       2سازي سيمان آبيك بهينه
  60000       سازي سيمان اصطهبانبهينه
  200000       سازي سيمان اكباتانبهينه
  200000        سازي سيمان آبادهبهينه
  11160000  8250000  14155000 3820000 7860000 اندازيدون احتساب زمان راهب جمع

  77773000  66613000  58363000 44208000 40388000 ظرفيت اسمي توليد در پايان سال
  7774000  11112000  9508000 6698000 3241000 اندازي با احتساب زمان راه جمع

  70861000  63087000  51975000 42467000 35769000 ظرفيت اسمي توليد در سال
  1384دفتر صنايع معدني، وزارت صنايع و معادن، فروردين 

هـاي سـيمان كـه     كه با توجـه بـه نـرخ پـائين بـازدهي سـرمايه در كارخانـه        زيمپردا ميحال به بررسي اين موضوع 
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تا سـرمايه خـود اعـم از وام يـا آورده     تواند ناشي از پائين نگهداشتن قيمت سيمان نيز باشد چه مدت زماني لازم دارند  مي
هـاي توليـد    بيني شده بـراي سـاخت كارخانـه    بر اين اساس با توجه به ظرفيت پيش. نقدي سهامداران را بازپرداخت نمايند

  .دهيم سيمان بررسي زير را انجام مي
اسـاس  در سـالهاي مختلـف بـر     3گذاري در بخش صنعت و معـدن  نرخ رشد شاخص قيمت سرمايهكنيم  فرض مي
ايـن  . باشـد  800000، 1382كنيم هزينة تقريبي ساخت هر تن ظرفيت توليد سـيمان در سـال    و فرض مي. جدول زير باشد

هـاي   اين رقم براي كارخانه. هاي با ظرفيت يك ميليون تن در سال بدست آمده است رقم از محاسبات مربوط به كارخانه
ريـال   800000ي كـوچكتر از يـك ميليـون تـن در سـال بيشـتر از       هـا  ريال و براي كارخانه 730000تن حدود  1500000

  .ريال را براي محاسبات در نظر گرفتيم 800000خواهد بود كه در مجموع بطور متوسط رقم 
طبق جـدول زيـر بـرآورد     1382-1387سازي جديد در سالهاي  مالي لازم براي ظرفيتبراساس فروض فوق منابع 

سازي جديد شده  ي آتي براساس فروض فوق باعث افزايش منابع مالي لازم براي ظرفيتافزايش قيمتها در سالها. شود مي
  .است

گذارينرخ رشد شاخص قيمت سرمايهسال
 در بخش صنعت و معدن

هزينة تقريبي ساخت هر تن 
 )ريال(ظرفيت توليد سيمان 

سازي  منابع مالي لازم براي ظرفيت
 )ميليارد ريال(جديد 

138224% 800000 3170 

138324% 992000 5113 

138424% 1230080 9432 

138524% 1525299 3661 

138624% 1891371 9280 

138724% 2345300 11225 

 41881 8784050  جمع

 
نحـوة توزيـع ايـن منـابع     . هاي سـيمان بـه قـرار ذيـل باشـد      كنيم نحوة تأمين منابع مالي لازم براي پروژه فرض مي

. شود هاي سيمان به اين شكل بكار گرفته مي وة متداول فعلي در توزيع منابع بود كه در اغلي پروژهبراساس جدول زير شي
زيـرا سـهم آوردة نقـدي را    . سـازد  اين توزيع از لحاظ عملي تا حدودي ديدگاه خوشبينانه را نيز براي اين تحليل مهيا مـي 

  . گيرد بسيار بالا در نظر مي
  
  
 

                                                           
يج مقـدماتي  و نتـا  1381، حسابهاي ملي ايران، نتايج تفصيلي سال گذاري در بخش صنعت و معدن قيمت سرمايهشاخص ضمني  -3

 .، ادارة حسابهاي اقتصادي، بانك مركزي ايران1382
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 تسهيلات سيستم بانكي صندوق ذخيره ارزيتسهيلات سهم آورده نقدي سال

138260.0% 20.0% 20.0% 

138360.0% 20.0% 20.0% 

138460.0% 20.0% 20.0% 

138560.0% 20.0% 20.0% 

138660.0% 20.0% 20.0% 

138760.0% 20.0% 20.0% 

 
  .خواهد بودهاي سيمان از قرار جدول زير  براساس جدول فوق ميزان ريالي تأمين مالي پروژه

  

 سال
سهم آورده نقدي

 )ميليارد ريال(

تسهيلات صندوق ذخيره 
 )ميليارد ريال(ارزي 

تسهيلات سيستم بانكي 
 )ميليارد ريال(

1382 1902 634 634 

1383 3068 1023 1023 

1384 5659 1886 1886 

1385 2196 732 732 

1386 5568 1856 1856 

1387 6735 2245 2245 

 8376 7683 25128 جمع

  
% 6و نرخ بهرة تسهيلات ارزي از محل صندوق ذخيرة ارزي برابر % 15كنيم نرخ بهرة تسهيلات بانكي  فرض مي  

بـر  . شود كه اين نرخ در سالهاي آتي در همين حد ثابـت بمانـد   همچنين فرض مي. باشد 2بعلاوة  Liborيعني حدود نرخ 
بـرداري در نظـر    سـال پـس از  شـروع بهـره     10رة بازپرداخـت وام را  سـال و دو  3اين اساس چنانچه دورة ساخت را برابر 

اصل و بهره منابع مالي نقدي و استقراضي هاي صنعتي است ميزان  بگيريم كه متداول بانكها در تخصيص منابع مالي پروژه
  .هاي سيمان در آينده از جدول زير بدست خواهد آمد پروژه
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 سال

بهره تسهيلات صندوق ذخيره
سال  3) ميليارد ريال(ي ارز

)برداري بهره(سال  10و ) ساخت(

بهره تسهيلات سيستم بانكي 
) ساخت(سال  3) ميليارد ريال(

 )برداري بهره(سال  10و 

جمع بهره 
تسهيلات 

)ميليارد ريال(

اصل و بهره 
منابع مالي نقدي 
 و استقراضي

1382304 761 1065 4235 

1383491 1227 1718 6831 

1384905 2264 3169 12601 

1385351 879 1230 4891 

1386891 2227 3118 12398 

13871078 2694 3772 14997 

 55953 14072 10051 4021جمع

در سالهاي آينده نيز رشد يابـد در ايـن    1382به  1383فروش سيمان بر اساس نرخ رشد سال  4فرض كنيد قيمت  
هاي جديـد توليـدي براسـاس ارقـام زيـر       در مورد ظرفيت 1382-1387هاي حالت قيمت و ارزش فروش سيمان براي سال

  .خواهد بود

 سال
نرخ رشد قيمت مصوب

 فروش سيمان

قيمت فروش هر تن 
 )ريال(سيمان 

ارزش سيمان قابل فروش 
 )ميليارد ريال(

1382 15.1% 310000 1228 

1383 12.9% 350000 1804 

1384 12.9% 395161 3030 

1385 12.9% 446150 1071 

1386 12.9% 503718 2471 

1387 12.9% 568713 2722 

 12327 2573742  جمع

حال احتياج به ضرائبي داريم تا بر اساس آن ميزان سود ناشي از فروش سيمان مندرج در جداول فوق را حساب نمـوده و   
بـراي حصـول   . اران را مشخص نمـائيم بوسيلة آن مدت زمان لازم براي بازپرداخت اصل و بهره تسهيلات و آوردة سهامد

نمائيم تا از آن بررسي بتوانيم برآوردي بـراي   اين مقصود از محاسبات تفصيلي انجام شده براي كارخانة سيمان آبيك مي
كـه   اسـتهلاك واقعـي   حسابداري هـرتن توليدسـيمان بـا   با استعانت از برازش نمائي در . نسبت سود به فروش داشته باشيم

رسيم كه اجزاء هزينه و فروش و سود را براي  آورده شده به جدول زير مي 5ر مستندات تفصيلي مربوطهشرح مفصل آن د
 . دهد برازش نمائي نشان مي اب 1378-1387بصورت واقعي و براي سالهاي بعد يعني  1362-1377دورة 

                                                           
4   http://www.irancement.com/f-price-e.html 

  .1378بيژن بيدآباد، بررسي ساختار اقتصادي كارخانه سيمان آبيك، سيمان فارس و خوزستان،  5
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 ريال )برازش نمائي(استهلاك واقعي حسابداري هرتن توليدسيمان با

 سال

ش هر
مبلغ فرو

 
تن توليد سيمان

 

سود
)

زيان
 (

بلند مدت هر تن توليد سيمان
 

زينهء بلند مدت هر تن توليد سيمان ه
 

   
هزينه دستمزد هر تن توليد سيمان

 

   
هزينه مواداوليه معدني هرتن توليد سيمان

 

   
هزينه مواد بسته بندي هرتن توليد سيمان 

 

   
هزينه سوخت هر تن توليد سيمان

 

   
هزينه برق 

هر تن توليد سيمان
 

   
ك واقعي هر تن توليد سيمان

هزينه استهلا
 

   
هزينهء موادمصرفي 

)
سايشي
  

نسوز روغن
 (

هرتن توليد سيمان
 

   
هزينه سايراقلام هر تن توليد سيمان

 

   
ش اموال، ماشين آلات وتجهيزات هرتن توليد سيمان

هزينه افزاي
 

1362 1983 -1211 3194 1188 151 169 89 73 1368 71 30 54 
1363 2503 -1308 3812 1364 187 206 113 100 1637 93 42 69 
1364 3159 -1398 4557 1565 232 251 144 137 1959 120 59 89 
1365 3988 -1471 5459 1796 288 307 184 188 2344 155 83 114 
1366 5033 -1520 6553 2061 357 374 235 258 2805 202 116 147 
1367 6352 -1532 7884 2365 444 455 299 353 3356 261 161 189 
1368 8017 -1490 9507 2714 550 555 381 485 4016 339 225 243 
1369 10118 -1376 11494 3114 683 677 486 665 4805 439 314 312 
1370 12770 -1165 13935 3573 847 825 620 912 5750 569 439 401 
1371 16117 -825 16942 4101 1051 1005 790 1251 6880 737 612 515 
1372 20341 -320 20662 4706 1304 1225 1007 1715 8232 956 855 662 
1373 25673 393 25280 5400 1618 1493 1283 2353 9851 1239 1193 851 
1374 32402 1364 31038 6197 2007 1820 1636 3228 11787 1605 1665 1093 
1375 40895 2649 38246 7111 2490 2219 2085 4427 14104 2081 2324 1405 
1376 51614 4306 47308 8160 3089 2705 2658 6073 16876 2697 3243 1806 
1377 65142 6393 58749 9364 3833 3297 3389 8330 20193 3496 4527 2321 
1378 82217 8957 73260 10746 4755 4018 4320 11426 24162 4531 6318 2983 
1379 103766 12020 91746 12332 5900 4898 5507 15673 28911 5873 8819 3834 
1380 130964 15563 115402 14151 7320 5970 7020 21498 34594 7613 12310 4927 
1381 165291 19483 145808 16239 9081 7277 8948 29488 41394 9867 17181 6332 
1382 208615 23549 185066 18635 11267 8870 11407 40448 49530 12789 23982 8138 
1383 263295 27323 235972 21385 13979 10812 14541 55482 59266 16577 33473 10458 
1384 332307 30043 302264 24540 17343 13178 18537 76104 70915 21486 46721 13441 
1385 419407 30458 388949 28161 21517 16063 23630 104390 84854 27849 65212 17274 
1386 529337 26585 502753 32316 26696 19579 30122 143190 101533 36096 91021 22200 
1387 668081 15350 652731 37084 33121 23865 38398 196410 121490 46786 127045 28531 

  .1378آبان بيژن بيدآباد، كت سهامي عام سيمان فارس و خوزستان، بررسي ساختار اقتصادي كارخانه سيمان آبيك، شر: مأخذ
نمايـد كـه ايـن نسـبتها را در بررسـي خـود بكـار         جدول زير ارقام جدول فوق را بصورت نسبتهائي محاسـبه مـي    

 هـاي سـيمان از   گرچه اين ارقام مختص كارخانة سيمان آبيك است ولي بدليل شباهت بسيار زياد كارخانه. خواهيم بست
جميع جهات توليدي، اقتصـادي و فنـي انتخـاب ايـن كارخانـه بعنـوان نمونـه اريـب قابـل تـوجهي را در محاسـبات وارد            

سازد، بلكه از لحاظ تحليلي همچنان ديدگاه خوشبينانة محاسبات را نسبت به عملكرد بهتر پائين بودن قيمـت مصـوب    نمي
  .  باشند ايج ارائه شده  قابل پذيرش مينمايد لذا همچنان با قطعيت بيشتر نت سيمان زيادتر مي
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 درصد )برازش نمائي(استهلاك واقعي سيمان با حسابداري هرتن توليد

 سال

%
ش هر تن توليد سيمان

مبلغ فرو
 

%
سود 

)
زيان

 (
بلند مدت هر تن توليد سيمان

 

%
هزينهء بلند مدت هر تن توليد سيمان

 

   
 %

هزينه دستمزد هر تن توليد سيمان
 

   
 %

هزي
نه مواداوليه معدني هر تن توليد سيمان

 

   
 %

هزينه موادبسته بندي هر تن توليد سيمان
 

   
 %

هزينه سوخت هر تن توليد سيمان
 

   
 %

هزينه برق هر تن توليد سيمان
 

   
 %

ك واقعي هر تن توليد سيمان
هزينه استهلا

 

   
 %

هزينهء موادمصرفي 
)

سايشي
  

نسوز روغن
 (

هرتن توليد سيمان
 

   
 %

هزينه سايراقلام هر تن توليد سيمان
 

   
 %

ش اموال، ماشين آلات وتجهيزات هرتن توليدسيمان
هزينه افزاي

1362 100.0% -61.0% 161.0% 59.9% 7.6% 8.5% 4.5% 3.7% 69.0% 3.6% 1.5% 2.7% 
1363 100.0% -52.3% 152.3% 54.5% 7.5% 8.2% 4.5% 4.0% 65.4% 3.7% 1.7% 2.8% 
1364 100.0% -44.2% 144.2% 49.5% 7.4% 8.0% 4.6% 4.3% 62.0% 3.8% 1.9% 2.8% 
1365 100.0% -36.9% 136.9% 45.0% 7.2% 7.7% 4.6% 4.7% 58.8% 3.9% 2.1% 2.9% 
1366 100.0% -30.2% 130.2% 40.9% 7.1% 7.4% 4.7% 5.1% 55.7% 4.0% 2.3% 2.9% 
1367 100.0% -24.1% 124.1% 37.2% 7.0% 7.2% 4.7% 5.6% 52.8% 4.1% 2.5% 3.0% 
1368 100.0% -18.6% 118.6% 33.8% 6.9% 6.9% 4.8% 6.0% 50.1% 4.2% 2.8% 3.0% 
1369 100.0% -13.6% 113.6% 30.8% 6.7% 6.7% 4.8% 6.6% 47.5% 4.3% 3.1% 3.1% 
1370 100.0% -9.1% 109.1% 28.0% 6.6% 6.5% 4.9% 7.1% 45.0% 4.5% 3.4% 3.1% 
1371 100.0% -5.1% 105.1% 25.4% 6.5% 6.2% 4.9% 7.8% 42.7% 4.6% 3.8% 3.2% 
1372 100.0% -1.6% 101.6% 23.1% 6.4% 6.0% 4.9% 8.4% 40.5% 4.7% 4.2% 3.3% 
1373 100.0% 1.5% 98.5% 21.0% 6.3% 5.8% 5.0% 9.2% 38.4% 4.8% 4.6% 3.3% 
1374 100.0% 4.2% 95.8% 19.1% 6.2% 5.6% 5.0% 10.0% 36.4% 5.0% 5.1% 3.4% 
1375 100.0% 6.5% 93.5% 17.4% 6.1% 5.4% 5.1% 10.8% 34.5% 5.1% 5.7% 3.4% 
1376 100.0% 8.3% 91.7% 15.8% 6.0% 5.2% 5.2% 11.8% 32.7% 5.2% 6.3% 3.5% 
1377 100.0% 9.8% 90.2% 14.4% 5.9% 5.1% 5.2% 12.8% 31.0% 5.4% 6.9% 3.6% 
1378 100.0% 10.9% 89.1% 13.1% 5.8% 4.9% 5.3% 13.9% 29.4% 5.5% 7.7% 3.6% 
1379 100.0% 11.6% 88.4% 11.9% 5.7% 4.7% 5.3% 15.1% 27.9% 5.7% 8.5% 3.7% 
1380 100.0% 11.9% 88.1% 10.8% 5.6% 4.6% 5.4% 16.4% 26.4% 5.8% 9.4% 3.8% 
1381 100.0% 11.8% 88.2% 9.8% 5.5% 4.4% 5.4% 17.8% 25.0% 6.0% 10.4% 3.8% 
1382 100.0% 11.3% 88.7% 8.9% 5.4% 4.3% 5.5% 19.4% 23.7% 6.1% 11.5% 3.9% 
1383 100.0% 10.4% 89.6% 8.1% 5.3% 4.1% 5.5% 21.1% 22.5% 6.3% 12.7% 4.0% 
1384 100.0% 9.0% 91.0% 7.4% 5.2% 4.0% 5.6% 22.9% 21.3% 6.5% 14.1% 4.0% 
1385 100.0% 7.3% 92.7% 6.7% 5.1% 3.8% 5.6% 24.9% 20.2% 6.6% 15.5% 4.1% 
1386 100.0% 5.0% 95.0% 6.1% 5.0% 3.7% 5.7% 27.1% 19.2% 6.8% 17.2% 4.2% 
1387 100.0% 2.3% 97.7% 5.6% 5.0% 3.6% 5.7% 29.4% 18.2% 7.0% 19.0% 4.3% 

  .1378آبان بيژن بيدآباد، سهامي عام سيمان فارس و خوزستان، بررسي ساختار اقتصادي كارخانه سيمان آبيك، شركت : مأخذ
مختلف فرآيند توليد نسبت سود بـه فـروش حـداكثر بـه      هاي شود كه در دوران براساس جدول فوق مشاهده مي  

حـداكثر رقـم واقعـي در دورة ارقـام عملكـرد      . بينـي شـده در دورة بـرازش اسـت     رسد كه حداكثر مقدار پيش مي% 9/11
ترين حالت در نسبت سود به فروش بـدانيم مـدت    چنانچه اين ارقام را دامنة خوشبينانه. باشد مي% 8/9برابر ) 1377-1362(

  .هاي استقراضي بكارگرفته شده بازپرداخت گردد زمان زير لازم است تا آوردة سهامداران و اصل و بهرة سرمايه
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 حد خوشبينانة پائين حد خوشبينانة بالا

به  نسبت سود  سال
فروش حد 
 خوشبنانة بالا

سود سيمان
ميليارد (توليدي 
 )ريال

تعداد سال لازم
براي بازپرداخت 
 اصل سرمايه

نسبت سود به 
فروش حد 
خوشبنانة پائين

سود سيمان 
ميليارد (توليدي 
 )ريال

تعداد سال لازم 
براي بازپرداخت 
 اصل سرمايه

1382 
11.9% 

146 29 
9.8% 

120 35 

1383 
11.9% 

215 32 
9.8% 

177 39 

1384 
11.9% 

361 35 
9.8% 

297 42 

1385 
11.9% 

127 38 
9.8% 

105 47 

1386 
11.9% 

294 42 
9.8% 

242 51 

1387 
11.9% 

324 46 
9.8% 

267 56 

 جمع
 

1467 38 
 

1208 46 

سـال   29-35شـروع شـدند در حالـت خوشـبينانه      1382هايي كه در سال  بينيم كه پروژه براساس جدول فوق مي  
مسلم اسـت ايـن دوره   . ل خواهند كشيد تا اصل آوردة سهامداران و اصل و بهرة تسهيلات بانكي را بازپرداخت نمايندطو

بـه   1387لغايت  1383هاي سيماني كه در سالهاي  اين رقم براي پروژه. باشد براي بقاي يك كارخانه سيمان بسيار زياد مي
تا  38هاي سيمان بين  اين فاصله براي متوسط پروژه. باشند سيار بيشتر ميرسند براساس جدول فوق بوده و ب برداري مي بهره
. گذاري يك كارخانـه سـيمان باشـد    تواند دورة مناسبي براي بازدهي سرمايه باشد كه نمي سال در حالت خوشبينانه مي 46

ز آوردة سـهامداران خواهـد   مفهوم اين اعداد اين است كه پس از اين دوره است كه كارخانه به سود قابل توزيع و بيش ا
  .در صورتي كه پس اين دوره كارخانه ديگر كاملاً مستهلك و اسقاط است و سهامداران يحتمل در حيات نباشند. رسيد

يكي از راههاي كوتاه كردن اين دورة زماني بالا بردن نسبت سود به فروش است كه اين نسبت با پـائين آوردن  
ه راحتـي  ب ـپائين آوردن هزينه از لحاظ انعطـاف ناپـذيري اقتصـادي    . كانپذير خواهد بودهزينه يا بالا بردن قيمت فروش ام

 1384با توجه به آزادسازي قيمت سيمان در ابتداي سـال   .ممكن نيست و لذا راه حل باقيمانده افزايش قيمت سيمان است
  .تغيير خواهند يافت تر قابل قبولي هاي كوتاه هاي زماني قيد شده در فوق به دوره علي القاعده دوره
  منابع و مĤخذ

  هاي سيمان كشور، مجلس و پژوهش، سال اول شماره دوم  ناكامي در اجراي پروژه هاي ريشه) 1372(اشراقي، امين  
  1378بررسي ساختار اقتصادي كارخانه سـيمان آبيـك، شـركت سـهامي عـام سـيمان فـارس و خوزسـتان، آبـان          ، )1378(بيدآباد، بيژن. 

http://www.bidabad.com 
 المللـي سـيمان، بـه     مجموعـه مقـالات همـايش بـين    . هاي توليد در كارخانة سيمان آبيك ، ساختار اقتصادي و هزينه)1383(ژن بيدآباد، بي

، شركت سيمان تهران با همكاري دانشگاه صنعتي اميركبيـر و دانشـگاه   1383مهر  12-13مناسبت پنجاهمين سال تأسيس شركت سيمان تهران،  
 http://www.bidabad.com. 581-600صفحات  علم و صنعت، تهران، جلد دوم،

  المللي سيمان، به مناسبت پنجاهمين سـال   مجموعه مقالات همايش بين. هاي تحليل اقتصادي كارخانة سيمان ، روش)1383(بيدآباد، بيژن
 ، شركت سيمان تهران با همكاري دانشگاه صنعتي اميركبير و دانشگاه علـم و صـنعت، تهـران،   1383مهر  12-13تأسيس شركت سيمان تهران،  

 http://www.bidabad.com .503-531جلد دوم، صفحات 

 http://www.mim.gov.ir 
 http://www.irancement.com 


