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  اقتصاد اخلاق وراستین ان یت در سود و زکمشار يدارکبان اب
 

 

 1دآبادیژن بیتر بکد
 
 

 دهیکچ
 -انداز پس«ه بازار پول به دو بازار یبا تجز ياقتصاد يها لکیات سین مقاله ضمن بحث در نظریدر ا

گذاران را  هیسرما-کبان-گذاران رفتار سپرده ی، ساختار زمان»لاتیتسه -يگذار هیسرما«و  »يگذار سپرده
بهره  يها متعارف موجب تموجات در بخش پول و نرخ يدارکه ساختار بانکم یرس یجه مین نتیو به ا یبررس

اقتصاد وارد شده و اقتصاد را دچار  یقیقبه بخش ح يگذار هیانداز و سرما ق پسین تموجات از طریشود. ا یم
جاد یا یاز عوامل اساس یکساختار بانه کشود  ین موضوع نشان داده میا یاضیر یسربا برد. ینما ینوسان م

از انداز  به پس يگذار هیسرمام یاتصال مستق یحذف ربا به معنن اساس راه حل یهستند. بر ا ياقتصاد يها لکیس

ه یت سرمایرین حالت خدمات مدیدر ا کبان. گردد یشنهاد میپ نیان راستیسود و ز ت درکمشار يدارکبان قیطر

ها از بخش  کسیعملاً ر نیان راستیت در سود و زکمشار يدارکباندر ند. ک یافت مید و حق العمل درینما یارائه م
 ياد ارتباط قوجیگر ایشود. و از طرف د یدچار خسارت نم کو بان شود یها منتقل م لات به بخش سپردهیتسه

و  باشدان یز يگذار هیسرماه در بازار کدهد  یها اجازه نم لات و نرخ سپردهین نرخ بهره تسهیب يو ساختار
ا یرنده سود یه اگر وام گکمتعارف است  يدارکن موضوع برخلاف بانیسود. ا انداز پسبازار در س آن کبرع

 ند. ک یسود م گذار سپردهند الا و لابد کان یز
و  يو حرص مال اندوز يه اقتصادرَافراط در مصرف و شَ ياقتصاد يها بحران یب شناسیآس گریشق د

. ندک یض میرا عر ياقتصاد يها لکیه دامنۀ سکر موارد مشابه است یر و سایو اسراف و تبذ یاده مصرفیز
مطرح  یان آسمانیدر ایه در اسلام و ساک یو عرفان یاخلاق يها ه در آموزهک يا ها به گونه ل رفتار انسانیتعد

در  از منابع يادیه سهم زکاز اسراف منجر به آن خواهد شد  يریاهد. جلوگک یها م است عملاً از شدت بحران
 شتر خواهد بود.یاقتصاد ب ید و ثبات نسبانگرد یم کیباررا  يل تجارکیسجتاً دامنه موج ینت وآزاد گردد  اقتصاد
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 مقدمه
 ند.ینما یخود تجربه مد در اقتصاد ینوسوئیس متناوب روند کیرا با  يادوار تجاردة یشورها پدکهمواره 

ت و کحرو  هاالاکداد و ستد ان یق جریاز طراست  يدار هیعت اقتصاد سرمایه منتج از طبکن تموجات یا
انواع  یالاها و نرخ بازدهک  متیق يگنالهایابد. سی یم يجهان تسرّ يشورهاک یه به باقیسرما یالملل نیب ییجابجا
. انواع نوسانات شوند یباعث مرا در سطح جهان  يتجار يها لکیت و انتقال سکان حریها عملاً جر هیسرما
متر از که کها  انبار يجودرات موییاز تغ یناش يلهاکیا سی 4یا فصلیو  3، ماهانه2یل عوامل هفتگئبه دلا يتجار

 ند.ستین مقاله نیمورد نظر ما در ا معروف است 5چنیکل کیشد و به سک یآن طول مامل کدور  کیم دهه ین
دهه اتفاق  کیه معمولاً در کاست  6يتجارا ادوار ی ياقتصاد يها لکین مقاله مد نظر است سیه در اک ینوسانات

حول و  یمجدد در ط یوفائکود و بحران وسپس به رونق و شکبه ر ياقتصاد یوفائکافتد و اقتصاد را از ش یم
شوند و حدود هر  یجاد میا يل تحولات ساختاریه معمولاً به دلکبزرگ  يلهاکیشاند. سک یدهه م کیحوش 

ل تحولات علم و یبلند مدت به دل یلیمعروفند و نوسانات خ 7وزنتزک يلهاکیافتند به س یبار اتفاق مکیدو دهه 
ز ین 8فیندراتکبه موج افتند  یصده اتفاق م کیمتر از کم صده و یش از نیامل آن بکل کیه هر سک يژنولوکت

بزرگ را خلق  یجهان يها متعارف معمولاً بحران يتجار يلهاکیبا سلها کین سیاانطباق  یگاهمشهورند. 
  ده شدند.ید 2000و اواخر دهۀ  1920آن در دهۀ  يها ه نمونهک نندک یم

را یشود. ز ین رفتار را باعث میانسانها ا یعیحالت طب یعنیانسانهاست  يعت رفتاریمنتج از طب تموجن یا
 یدهد ول یخود نشان م یدر رفتار مصرف يدیاست اسراف شد یغن یبه مصرف دارد و وقت يادیانسان شره ز

و ولع انسان  ط اسراف در مصرف بصورت مداوم همگام با حرصیه شراکدهد  یوجود منابع محدود اجازه نم
 ياقتصاد يها تیبا فعال یرا منابع بصورت نسبیگردد. ز یاقتصاد مجبور به توقف م ییوفاکجتاً در شیابد. نتیادامه 

ه آغاز کد گشته یم سود شدن تولکجتاً یت منابع باعث گران شدن آنها و نتیمحدود یعنیابد. ی یش نمیافراد افزا
 زند. یرا دامن م يل تجارکین سییود و شروع چرخش به پاکر

 
 يتجار يلهاکیسات ینظر

رد و ک ییسال مشاهده و شناسا 8-11 يها دوره يده را براین پدیوقوع ا 1862در سال  9ن بار جاگلاریاول
ن یا يا هیدام از زاوکه هرکمطرح شده است  يدربارة علت وقوع ادوار تجار یات مختلفیاز آن به بعد نظر

د در دورة ینما یم انیبرا  يتجار يها لکیچهار مرحلۀ س 10تریشومپه کهمانگونه ند. ینما یم یا بررس ده ریپد
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9 - Clement Juglar, Des Crises commerciales et leur retour periodique en France, en Angleterre, et aux Etats-Unis. 
Paris: Guillaumin, 1862. http://gallica.bnf.fr/ark:/12148/bpt6k1060720  
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د و یتولود، کر یعنی يشود و در دورة بعد یاهش نرخ بهره مشاهده مکها و  متید و قیش در تولیافزا ،یوفائکش
ه کم یرس یبحران م یعنیتا به مرحله سوم  گذارند یش میبهره رو به افزا يها ابد و نرخی یاهش مکمت یق

ه کشود  یشوند. در مرحله چهارم دوره رونق آغاز م یسته مکها ورش نند و بنگاهک یبورس سقوط م يبازارها
  ها همراه است. متیل و قک يو تقاضا یش بازدهیهمراه با رونق بورس و افزا

و  يقتصادا يها ه بنگاهین سود صاحبان سرمایع درآمد بیتوزفه در قود را یتول يها لکیعلت س 11نیگودو
 يروین يو تقاضا برارد یگ یه اقتصاد در اشتغال بالا قرار مک یزمانه کب ین ترتیداند. بد یار مک يروین یافتیدر
ا یساله کیار معمولاً ک يرا قراردادهایستند زیش دستمزد نیافزا يارگران قادر به تقاضاکشود  یاد میار زک

ن مسئله در زمان یس همکرد. و برعیره قرارداد صورت گد بعد از اتمام دوید بایدار است و توافق جد مدت
م یه تنظید سرمایوقفه خود را با درآمد عامل تول کیار با کد یافتد و لذا درآمد عامل تول یود اتفاق مکر
ل را کیتاً سیه نهاک گردد ید و مصرف میعدم انطباق تول يبرا يادوار ين موضوع منجر به رفتاریه اکد ینما یم
منجر به  یاضیل ساده آن از لحاظ رکش یاست ول یسم زمانینامید ين دارایه گودویهرچند نظر .دهد یل مکش

ا واگرا یرا ی، میا نزولی يصعود یزمان ين معادلات روندهایه هرچند اکمرتبه اول شده  یمعادلات تفاضل
د ینوسوئیس يها اد روندجیا يبسازند. برا یمتناوب زمان يها ستند تا روندیقادر ن ینند ولک یجاد میا یمتنوع

 د از درجه دو باشد.یمورد نظر حداقل با یمعادله تفاضل
معلول تحولات  ی، برخ12کینولوژکت يها كرا نوسانات و شو يتجار يها لکیعلت س اقتصاددانان یبرخ

و  يدار هیسرما یعت ذاتیها آن را طب ستیسکمار دانند. یم 13یاسیس ماتیو تصم یحزب يلهاکیو س
 ند. ینما یم یتلق يدار هیسرما يها ارگران را علت بحرانکد یاهش قدرت خرک 14ها ستیسکنئومار

خود به عت ین طبیه اکافت یتوان در یم ياقتصاد يتهایفعال ینوسیت مواج و سکعت حریطببا دقت در 
رسد و سپس به سمت رونق و  یم ود و بحرانکبه ر ییوفاکه اقتصاد از شکشود  یم یطیخود منجر به شرا

ان یجررد انبارها و کاز عمل یرا ناش ینوسیات سکن حریوجود اعلت  یبرخ .ندک یم تکدوباره حر ییوفاکش
 يم شده و فروشنده براکالاها در انبار متراکد ینما یمد یمصرف تولش از یاقتصاد ب یوقت یعنی .دانند یم عرضه

ن ییپا .خود را به فروش برساند يالاکبتواند تا  دینما یم آنمت یقن آوردن ییاقدام به پا انبار شده يالاکفروش 
ننده کدیتول شده و دیالا در انبار باعث سست شدن تولک ين بزرگ بودن موجودیالا و همچنکمت یآوردن ق
درآمد عوامل  گذارد یماهش کرو به بنگاه د یتولرد کورد و چون عملآ نیید را پایتول سطحشود  یمجبور م

درآمد لان اقتصاد کدر  یعنی .م خواهد شدکباشند  یمد یتول ر عواملیه و سایاار، سرمکه صاحبان کز ید نیتول
 در جامعهو خدمات الاها ک ياهش تقاضا براکمنجر به  تقاضااهش درآمد از سمت کن یه اک ابدی یاهش مک
را منجر به  يدیتول يها ن سمت بنگاهیمت منجر شده و از ایاهش قکبه  مجدداًخود اهش تقاضا کاثر  .گردد یم
 در .ندک یم تکبه سمت بحران حر ودکه اقتصاد از رکرود  یم شیده تا آنجا پین پدیا .دینما یم شتریود بکر
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12 - Real business cycle theory. Kydland, Finn E.; Prescott, Edward C. (1982). "Time to Build and Aggregate 
Fluctuations". Econometrica 50 (6): 1345–1370. http://www.jstor.org/stable/1913386 
13 -Political business cycle. Partisan business cycle. Michal Kalecki. 
14 - Rosa Luxemburg 
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مت یق .شود یمتوقف ا میند و کها  متیاهش قکروند عملاً  یاهش است ولکد رو به یهمچنان تولمقطع ن یا
 يتمام شده برا يتر از بها نیمت پائیاهش قکان کرسد و ام ید شده میتول يالاکتمام شده  يفروش به سطح بها

شوند  یسته مکارا ورشکنا يها از بنگاه ياریالاها متوقف و بسکاز  يارید در بسیست لذا تولیسر نیننده مکدیتول
سبب  را به همراه خواهد داشت ومت یش قیاهش عرضه مجدداً افزاکگردد.  یم مکل در اقتصاد کو عرضه 

شتر یش بیافزاش تقاضا و ید و افزایش درآمد عوامل تولیافزا ه در مرحله بعدکشود  یمالا کد یتول يزه برایانگ
به  مجدداً تابرد  یم شیاقتصاد پ ییوفاکرا از بحران به سمت رونق تا ش داقتصا را به دنبال خواهد داشت ومتها یق

  .دگرد یم رارکل تکیسغاز و آود کدو مرتبه ر یپس از مدتو  م.یرس یم يل تجارکیس يط ابتدایشرا
 هکبرسد وتاه مدت کبه تعادل  شود تا اقتصاد یل سبب مک يدر تقاضانوسان  ينزیکدر نگاه اقتصاددانان 

و امل کاشتغال تر از  نیپائ يها امل در تعادلکزه حصول اشتغال یانگباشد.  یمامل کاشتغال متفاوت از تعادل در 
جاد یاامل سبب کبالاتر از اشتغال  يها در تعادلد یتولت یل و ظرفش از حد منابع و عوامیاستفاده ب یارائکنا
ها  وقوع بحران يزا برا درون یمؤثر در اقتصاد را علت يمبود تقاضاکنز یکات ی. نظرگردد یم يتجار يلهاکیس
نان یدانند. ا یل مکیزا را علت وقوع س ها عوامل برون کیلاسکها و نئو کیلاسکه برخلاف آن کداند  یم

مداخله  يها استیه سکنیدگاه از لحاظ این دو دیا 15ند.ک یجاد میخودش را ا يتقاضا ،ه عرضهکدند معتق
 یو دوم یمال يها استیس یرسند. اول یم یمختلف یاستیج سیدر رفع بحران دارند به نتا یا منفیدولت اثر مثبت 

(در  17ندهیرد بهفزاکها را براساس عمل نینزیکل یتحل 16نند. ساموئلسونک یز میرا تجو یپول يها استیس
ها را  لکیل سک ير اجزاء تقاضاییق تغیه از طرکنند ک یان می) بيگذار هی(در سرما 18مصرف) و شتابدهنده

ه در کنز معتقد بود یک .ن مبحث قابل طرح استیز در همین کیلاسکنز و اقتصاددانان یکنزاع سازند.  یم
جاد یا ازدو پس ان يه گذاریسرما نیب یا عدم هماهنگیشود و  یم دچار ینگیتله نقدبه ه اقتصاد ک یطیشرا

ن ی. در اجاد گرددیتعادل در بازار پول ا تانتر از صفر وجود داشته باشد ییپا يا نرخ بهرهد یبالزوماً گردد  یم
ان که امکن است ییر پارا نرخ بهره آنقدیز .ردکرفع بحران استفاده  يبرا یپول ياستهایتوان از س ینمحالت 

در بخش  یل ضعف در ارتباط نرخ بازدهیبه دل ینگیاصولاً تله نقد .ستیر نیانپذکشتر آن امین آوردن بییپا
 يها به رقم يگذار هیسرما ینرخ بهره فارغ از نرخ بازده یعنیباشد.  یاقتصاد و نرخ بهره در بخش پول م یقیحق
 یه خالص بازدهکاست  يگذار هیسرما کسیش رین حالت افزایال وقوع یاز دلا یکیابد. ی یتنزل م ینازل

ه کداشت  یم ان آن وجودکه اگر امکن است ینجا مطرح است ایه در اک يته اکندهد.  یه را تنزل میسرما
بحران را  عرف ییتوانا یپول يها استیسست ین یشدن یملاز لحاظ ع هکدر اقتصاد ظاهر شود  یبهره منف يها نرخ

گروه  يشورهاکاست در ین سیه همکود ش یمز یبه عنوان راه حل بحران تجو یمل ياستهایلذا سداشت.  یم
 ن روش عملاً سببیا .اتخاذ شد يرفع بحران جار يبراارد دلار یلیتر 5 حدود یالغ هنگفتبق میست با تزریب
دهه منتظر  مینبه  کیدد نزیبا اثرن یحصول ا يبرا یزده از بحران خارج شود ول ه تا اقتصاد بحرانکگردد  یم

 1920سه با بحران دهه یدر مقات دهند. کرونق حرسمت به را اقتصاد  یعیاز راه طب ياقتصاد يارهاکبود تا سازو

                                                 
 مشهور است. Sayن قاعده به قانون یا  - 15

16 - Paul Samuelson: Oscillator Model 
17 - Multiplier 
18 - Accelerator 
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مت نفت و غلات ید قیش شدین موضوع است. افزایدر دهه گذشته نشاندهنده هم ياقتصاد يرهایبه متغ ینگاه
 ندهیفزاز اثر ین بحرانن یا يریگ لکشبر  یو هواشناس یمیاقلرمترقبه یع غیو وجود وقا یاپیپ يهایسالکو خش
ز نرخ بهره بشدت یه در آن سالها نک يشود. بطور یده مید 1920ز در دهه یر نیط مشابه بحران اخیاند. شرا داشته

تند ه نتوانسینه اجاره سرماین بودن هزییبا پا یه حتکبود  يا شورها بگونهکط اقتصاد یشرا ین آمده بود ولییپا
دهه زمان برد تا  کیحدود  یمال ياستهایه استفاده از سکلذا همانگونه  ص دهند.ید تخصیتول يبرا یافکمنابع 

ق منابع یم تا تزریباش يادید منتظر زمان زیالقاعده با یز علین ید در مقطع فعلیاقتصاد جهان را از بحران خارج نما
 برساند. یوفائکرا دوباره به رونق و ش یبتواند اقتصاد جهان یمال

 
 ياقتصاد يلهاکیجاد سیها در ا کبان بازار پول و نقش

و  یپول ين اقتصاددانان مغفول مانده است مساله اصلاح ساختار نظامهایدر به ک يگرید یراه حل اساس
. جاد بحرانها هستندیا یامل اساسوعاز  یکبان يساختارهاه کد ینما یم نعنوانه یزمن یدر ا یاتینظر .است یکبان

 .نه علت آن و است لکیسده یز معلول پدین انبار ير در موجودیی، تغانبار يم موجودکه ترایبرخلاف نظر
در ن کود بخش مسکاز ر یر ناشیل گرفته وقوع بحران اخکه در اذهان اقتصاددانان جهان شکبرخلاف آنچه 

 ،شده مطرحات ین برخلاف نظریهمچنن بحران قرار گرفت.  ین معلول اکه بخش مسکا نبود بلکیشور آمرک
و  یدر بخش پول يرفتار ساختار کیه منبعث از کن و ساخت و ساز است بلکنه در بخش مس دوکعلت ر

ها  لکیات جالب توجه درباره علّت سیاز نظر 19شرینگ فیرویا ياعتبار يها لکیه سینظر .باشد یم یکبان
ه کب ین ترتیداند. به ا یم ياقتصاد يها لکینندة سکد جایه ایرا عامل اول ياعتبار يها لکیس يباشد. و یم

 ییوفاکسبب رونق و ش ید ناخالص داخلیاز تول يبعنوان درصد یش اعتبارات و معادل آن بدهیخالص افزا
شر، یه فینظر يشاند. در راستاک یود و بحران مکاقتصاد را به راهش اعتبارات، کس آن کو بالع ،اقتصاد شده

ختن یو فرور ياعتبار يها ان حبابیشر را با بیه فیند و نظرک یرا مطرح م یمال یثبات یب ۀیفرض 20یکنسیمن میه
ها کانباشته به بان یها را بده هم علت بحران یکنسیدهد. م یتوسعه م يل اقتصادکیر آن بر سیها و تأث ن حبابیا

 يها استیرا س يت اعتباره علت تحولاکز قابل طرح است ین 21شیتب اترکن ارتباط نظر میند. در اک یم یتلق
 يگذار هیسرما يه برایمت سرمایتب به نقش نرخ بهره بعنوان قکن میداند. ا یم يزکمر يها کبان یانبساط یپول

 یواقع یت زمانین ارجحینرخ بهره مب يزکمر کاقتصاد آزاد بدون بان کیه در کدارند  یرده و اذعان مکاشاره 
رندگان به هم یگ دهندگان و وام ان وامین تعادل را در میا يزکمر کرندگان است و بانیگ دهندگان و وام قرض

د هنوز ینما یه را مطرح مین نظریشر ایه فک یدر زمان د.ینما یجاد میزند و ناچار نوسانات را در اقتصاد ا یم
د اربرکوارد نشده بود. اگر  ياقتصاد يها لیطۀ تحلیبه ح یر معادلات تفاضلینظ کینامید یاضیر يابزارها

                                                 
19 - Fisher, Irving (1933), "The Debt-Deflation Theory of Great Depressions", Econometrica,  
http://fraser.stlouisfed.org/docs/meltzer/fisdeb33.pdf 
20 - Hyman Minsky The Credit Crisis: Denial, delusion and the "defunct" American economist who foresaw the 
dénouement.  
http://www.finfacts.ie/irishfinancenews/article_1014734.shtml  
Hyman Minsky The Financial Instability Hypothesis, Working Paper No 74, May 1992, pp. 6-8. 
 http://www.levy.org/pubs/wp74.pdf  
21 - Works of Ludwig von Mises and Friedrich Hayek.  

http://fraser.stlouisfed.org/docs/meltzer/fisdeb33.pdf
http://www.finfacts.ie/irishfinancenews/article_1014734.shtml
http://www.levy.org/pubs/wp74.pdf
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 يها لیچند دهه زودتر وارد تحل 22در اقتصاد مطرح شد يلادیم 1950ه در دهۀ کفرانس) ی(د یمعادلات تفاضل
ه ک، همانگونه دیان نمایا بین ابزار پویها را با استفاده از ا ده وقوع بحرانیتوانست پد یشر میشد ف یم ياقتصاد

 مطرح نمود.   کیزیپول را با استفاده از قانون ترازو از ف يه مقدارینظر یعنی یه پولین نظریتر ین و غنیبهتر يو
دو بازار  را بهدانند، بازار پول  یم يه بازار پول را بازار واحدک أخرمتبرخلاف نظر اقتصاددانان ن مقاله یدر ا

سمت  کیگر در یبه عبارت د .ندک یم ن دو بازار عملیواسط بعنوان بنگاه به  کبان هکم ینمائ یه میمجزا تجز
اندازها نرخ  عرضه پستقاطع با ن تقاضا با یه اک وجود دارد يا منابع سپرده يبرا کبان يبازار تقاضا ،کبان

بازار  با عرضه منابع کگر بانیاز سمت د .شود یفته مگ ها ه به آن نرخ بهره سپردهکند ک یم جادیا يا بهره
نرخ  يه گذاریمنابع سرما يو تقاضا برا يلات اعتباریتسه يبرا یکمنابع بان هعرض هکدهد  یمل یکرا تش يگرید

د در ینکرد حال فرض یگ یم قرار یپولن دو بازار منابع و مصارف یب کبان یعنی .ندک یم جادیلات را ایبهره تسه
ها بالا  دهره نرخ بهره سپکشود  یم ن موضوع باعثیا .دین آییاندازها پا حجم عرضه پس ،ش مصرفیاثر افزا

در  کبان يرا قراردادهایز ،لات گرددیش نرخ بهره تسهیتواند منجر به افزا ینمها  ش نرخ بهره سپردهیافزا .رود
د یجد يبتواند قراردادهاد تا نکصبر  یملزم است تا مدت کدار است و بان مدت يلات قراردادهایمورد تسه

 در اقتصادلات ینرخ بهره تسه متعاقب آنو  ار بنددکد بیلات جدیبهره بالاتر در مورد تسه يها رخرا با ن دخو
ند ک یم یسعان دوره یوقفه در پا کیبا سپس ان است و یمجبور به تحمل ز کن مدت بانیدر ا .دابیش یافزا

ن وقفه از لحاظ افراد جامعه چندان یهر چند ا .دینما لات جبرانیش نرخ بهره تسهیق افزایان خود را از طریز
 يانداز و تقاضا برا ن پسیب یخاص کینامیرابطه د کیشود  یم باعث ياز لحاظ اقتصاد یست ولین ملموس

ل وجود یدله ر بین دو متغیا هه رابطکتوان نشان داد  یم یاضیبه صورت ر .دیجاد نمایا يگذار هیمنابع سرما
مرتبه دوم  یمعادلات تفاضل .از مرتبه دوم است فرانسیا دی یتفاضل يرفتاردله معا کیر شد که ذک يا وقفه
 -انداز رفتار پسبوجود آمده در  يها لکیعملاً س لذانند ک یم جادیا یلکیرفتار س یعنیت تموج دارند یخاص

  .نندک یم د منتقلیتولو  يگذار هیبخش سرماق به ین طریخانوارها را از امصرف 
از نوسانات  ثعبشود من یاقتصاد ملاحظه م یقیه در بخش حقک ياز نوسانات اقتصاد ياریبس گریبه عبارت د

ن بحث از یا وشده است  انجام يادیز يها ین موضوع در اقتصاد بررسیادربارة است.  یپول يدر بازارهاود جوم
از نوسانات  ياریابد بسین یکدر اقتصاد تس یباشد. چنانچه تموجات بخش پول یدر اقتصاد م یات پولیواضحات نظر

اقتصاد به  يگذار هیسرمام بخش یاتصال مستق ین اثر حذف ربا به معنیتر د. عمدهیگرا  یت میبثاقتصاد به ت یقیبخش حق
 یعنی( یمال يگر ند بخش واسطهینما یردن سود مکثر کنه و حدایاقدام به رفتار به هاکبان یوقت 23 باشد. یانداز م بخش پس

                                                 
22 - William Jack Baumol, Topology of Second Order Linear Difference Equations with Constant Coefficients", 
1958, Econometrica 
William Jack Baumol, Economic Dynamics, R. Turvey, 1951.  

 د به: ینکن موضوع نگاه یات ایشرح جزئ يبرا - 23

فقه متداول در  يهایاستکو  يگذار هیو سرما یمصرف يا در وامهارب ياقتصاد -یل فقهیتحل ،ینیعبدالرضا هرسژن و یدآباد، بیب •
 .1382ت مدرس، یدة اقتصاد، دانشگاه تربک، پژوهشیش دوسالانه اقتصاد اسلامی. ارائه شده به هماام شارعکشف احک

 http://www.bidabad.ir/doc/reba-fa.pdf  
• Bidabad, Bijan, Economic-juristic analysis of usury in consumption and investment loans and contemporary 

jurisprudence shortages in exploring legislator commandments. Proceeding of the 2nd International Islamic 
Banking Conference. Monash University of Malaysia. 9-10 September 2004. Reprinted in: National Interest, 
Journal of the Center for Strategic Research, Vol. 2, No. 1, winter 2006, pp. 72-90. Tehran, Iran.  

http://www.bidabad.ir/doc/reba-en.pdf 

http://www.bidabad.ir/doc/reba-fa.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/reba-en.pdf
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منابع با عرضۀ منابع در  يتقاضا در سمته ک ییشود و تفاوتها یبخش مستقل در اقتصاد فعال م کیبه صورت ها) کبان
 يچون قراردادها یند. از طرفک یجاد میرا ا یمال يها نوسان در بازارشود،  یم جادیها اآننرخ بهرة استفاده از منابع توسط 

 )منابع( يا تقاضایر در عرضه ییشد تا در صورت تغک یول مط یزمان ،دار هستند مدت یافت وام همگیپرداخت و در
ر باعث ین تأخیلات منتقل شود. ایتسه(مصارف)  ين اثرات به بخش عرضه و تقاضاین آمدن نرخ بهره اییانداز و پا پس

 ر نشان داده شده است:ین بحث در نمودار زیشود. ا یم یمال يجاد نوسان مداوم در بازارهایا

 
 

                                                                                                                                         

                 BS                                                                        
                                                                            

 
                                                                                                          

 
 1ر یتصو

 Bs کعرضه وام توسط بان

 Ss ها عرضه منابع توسط صاحبان سپرده
 LD يلات اعتباریان تسهیمنابع توسط متقاض يتقاضا
 BD یمنابع مال يبرا کبان يتقاضا

 Sr انداز نرخ بهره پس
 Lr لاتینرخ بهره تسه

 Sm انداز مقدار پس
 Bm لاتیمقدار تسه
 R کدرآمد بان

 برابر است با:    tدر زمان  کدرآمد بان

)1(    S
t

S
t

L
t

B
tt rmrmR −=   

 م داشت: یدر زمان تعادل خواه

)2(                          B
t

L
t

B
t SDm == 

)3(                          S
t

B
t

S
t SDm == 

Lن حالت یشود در ا یم مکلات یتسه يه تقاضا براکم یریگ یرا در نظر م يدیط جدیحال شرا
tD  به سمت

Lچپ به 
tD  د:یدهد. در تعادل جد یان مکر مییتغ +1

)4(            
L

t
L

t rr <+1 

 :یعنیشود  یمنف کخواهد بود اگر درآمد بان

 از اندمقدار پس

 وام يتقاضا برا

 لاتیتسه نرخ بهره

 
 

 اندازعرضه پس

       

 کبان يتقاضا
 سپرده يبرا

 سپرده نرخ بهره

 

 یکلات بانیعرضۀ تسه

 لات یمقدار تسه
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)5(                                           <−= +++
S

t
S
t

L
t

B
tt rmrmR 111 

ست از یاجباراً با کبان t+1عملاً در طول دورة  ،کبان یدار استقراض مدت يجتاً با توجه به قراردادهاینت
به سمت چپ  BDیمنحن ییان را با جابجاین جبران زید تا در دورة بعد ایان نمایگر خود جبران زیمنابع د

 :یعنیبپوشاند. 

)6(           
L

t
S

t rr 12 ++ > 

)7(                      >−= +++++
S

t
S
t

L
t

B
tt rmrmR 22112 

ا تقاضا یو  يانداز در سمت عرضه منابع پس یانکه هرگاه تکم ینک یه وضوح مشاهده مه بین قضیم ایبا تعم
گر منتقل و یبه بازار دبعد  یدر دوره زمانان کن تیدار بودن قراردادها ا ل مدتیافتد به دلیلات اتفاق بیتسه يبرا

 یدر نوسان دائمز ینن دو را یامتصل به  يگر منتقل و بازارهایدکین دو بازار به ینوسانات به صورت متناوب از ا
 د.نده یقرار م

 يها در زمانR  ریمتغ ه رفتارکشود  ی) به وضوح مشخص م7) و (5) و (1علامت سه معادلۀ ( یبا بررس
 یبوتکتارعن يتواند بر اساس الگوها یه نمودار آن مشاهده شد مک يباشد. رفتار در دو بازار یم یمختلف نوسان

جاد یاها  یعرضه و تقاضا در نقاط مختلف منحن يها یب منحنیرا برحسب ش یه نوسانات مختلفکم شود یترس
 .دینما یم

 هد بود:ر خوایل زکنرخ بهره در دو بازار مزبور به ش

)8(                                                                           )( S
t

SS
t mrr = 

)9(                                        )( B
t

LL
t mrr = 

 م شود پس:یر تنظیدوره تأخ کیاگر بر اساس فروض فوق رابطۀ منابع دو بازار با 

)10(              )(1
B
t

S
t mfm =+ 

 م داشت:ی) خواه10) در (9) و (8( ینیگزیبا جا

)11(                )))((())(( 1
1

1
L

t
LSB

t
SS

t rrfrmfrr −
−

− == 
ن یلات در دوره قبل خواهد بود. ایها تابع نرخ بهره در بازار تسه گر نرخ بهره در بازار سپردهیبه عبارت د

نرخ بهره در  یعنیوجود داشته باشد  يبعد يها ز در دورهیر نیمسن یه برگشت اکشود  یامل مک یل هنگامیتعد
 :یعنی ،ها در دورة قبل باشد لات خود تابع نرخ بهره در بازار سپردهیبازار تسه

)12(    )(1
S
t

B
t mgm =+ 

 م داشت:ی) خواه12) در (10( ینیگزیاز جا

)13(         ))(( 11
B
t

B
t mfgm −+ = 

 یه به راحتکن است ین نوع معادلات ایا تیه خاصکدوم است  مرتبۀ یمعادله تفاضل کین معادله یا
ن با یز صادق است. همچنیبهره ن يها ن موضوع در مورد نرخیتوانند در طول زمان نوسان داشته باشند. ا یم

 م:ی) دار10) در (12( ینیگزیجا
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)14(         ))(( 11
S
t

S
t mgfm −+ = 

 م داشت:ی) خواه9) در (12( ینیگزیباشد. با جا یاملاً نوسانکتواند  یم) 13(ز همانند یله نن معادیا

)15(     )))((())(( 1
1

1
L

t
SLS

t
LL

t rrgrmgrr −
−

− == 
S) چون تابع 11) و (15معادلات (

tm Bو  −1
tm املاً کتوانند  ی) م13) و (14ر بر اساس (ین دو متغیهستند و ا −1

در هر دو  یکبان ياعتبارلات یو تسه )انداز پس( يا سپرده قدارزان میهمانند مز ینباشند لذا نرخ بهره  ینوسان
 باشد. یتواند نوسان یم )انداز پس( ها و سپرده )یکبان(لات یبازار تسه

  
 یقیبه بخش حق یانتقال نوسانات از بخش پول

ن یح ایتصر يبرا یباشد ول یو استنباط م كبوضوح قابل در یقیبه بخش حق یهرچند انتقال نوسانات پول
م. یپرداز یها م کلان اقتصاد و رابطۀ آن با نوسانات نرخ بهره منتج از رفتار بانکت تعادل یموضوع به وضع

 توان نوشت: یم یمل يبراساس رابطۀ حسابدار
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔 = 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 + 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔 + 𝑒𝑒𝑒𝑒 − 𝑖𝑖𝑖𝑖      
gde = con + sav + tax + tr                                                                                                         )16(  
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔 = 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔    

 ه در آن:ک
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔 = 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔              ینه ناخالص داخلی= هز یناخالص داخلد یتول  
con                                                                              مصرف 
inv                                                                       يگذار هیسرما  

gov                                                                  دولت يها نهیهز  
ex                                                                               صادرات 
im                                                                                واردات 
sav                                                                             انداز پس  

tax                                                                                اتیمال  
tr                                                    به خارج یانتقال يها پرداخت  

 لان بدست خواهد آمد:کرده شرط تعادل در اقتصاد ک) را حل 16معادلات (
(inv − sav) + (gov − tax) + (ex − im − tr) = 0                                                                )17(  

، یار معامله، انواع اوراق آتیمانند انواع اوراق اخت یارز و مشتقات پول يها ق نرخیاز طر يارز يبازارها
قرار  یقیه را در ارتباط با بخش حقیسرما یالملل نیب يبازارهادار هستند،  ه مدتک يسپرده ارز يها یگواه

 یاقتصاد دارند ول یقیبر بخش حق یمشابه یتناوببات نرخ بهره اثرات یق ترتیز از طرین بازارها نیه اکد نده یم
انداز را براساس  و پس يگذار هیر سرمایم و فقط دو متغیده یآن را مد نظر قرار نم مباحثساده شدن  يبرا

قرار  Lr و Srیعنی ياعتبارلات یتسهانداز و  پس يها سپردهبهره  يها از نرخ یتابع) 11) و (15(معادلات 
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 ر خواهد بود:یل زکبه ش tگر شرط تعادل در اقتصاد در زمان یم. به عبارت دیده یم
(invt�rtL� − savt�rtS�) + (govt − taxt) + (ext − imt − trt) = 0                                        )18(  

 م داشت:یلان خواهک) در شرط تعادل 11) و (15از معادلات ( rtLو  rtS ینیگزیبا جا

(invt � )))((( 1
1 L

t
SL rrgr −
−

� − savt � )))((( 1
1 L

t
LS rrfr −
−

� + (govt − taxt) + (ext − imt − trt) = 0  )19(  

govt) یعنیمتوازن باشند دولت  یمال يها استیاگر س − taxt) = برقرار باشد  يو موازنه در تراز تجار 0
ext) یعنی − imt − trt) = ه کمرتبه دوم خواهد بود  یمعادله تفاضل کی) 19ن حال معادله (یباز در ع 0
معادله  یاضیگر رفتار ریشاند. بعبارت دکبه عدم تعادل بمختلف  يها در طول زمانتواند همواره اقتصاد را  یم
گذاران و  العمل سپرده سکلات و عیانداز و تسه پس يقراردادها يرفتار يها یژگی) با توجه به و19(

ه هرگونه کلات متفاوت خواهد بود یتسهنرخ بهره ها و  گذاران) به نرخ بهره سپرده هیا سرمایرندگان (یگ وام
ابنده ی ا بسطیا ریشه میهم يتواند برا ین رفتار در بلندمدت نمیا یتواند از خود بروز دهد. ول یرا م یرفتار متناوب

د یباشد با كاگر تعادل معادله، از نوع تعادل متحر یالزاماً حت را عدم تعادل در بلندمدت صفر است. لذایزباشد 
 ند. ک یجاد میرا ا ياقتصاد يها لکیده سین پدیجتاً اینت و دیخود تناوب نمابلندمدت حول و حوش تعادل 

 یاست مالی) با استفاده از س18ه در معادله (کز اشاره شود ین موضوع نیه مختصراً به اکد لازم باشد یشا
govt) یعنی − taxt)  جاد عدم ین موضوع خود به ایا ینز عدم تعادل را جبران نمود. ولیکبتوان براساس نظر

govt)ن زایبه م یرا اگر منابع مالیانجامد ز یتعادل و سپس نوسان در دوره بعد م − taxt) > ق یبه اقتصاد تزر 0
با فرض ه کشده  یتلق يزکمر کدولت به بان یبعنوان بده tزان در دوره ین میبودجه دولت برابر هم مازادشود 

ن یدولت را در ا یمنتقل شده و عملاً موازنه مال t+1ناً به دوره یع (Ceteris Paribus)رها یمتغ یثابت بودن باق
 کات) آن را از افراد اخذ و به بانی(مثلاً با اخذ مال ید به نوعید و دولت باینما یم یزان منفیدوره به همان م

) 19ن موضوع درباره پرانتز آخر در معادله (یخواهد گذشت. هم يودکه مجدداً اثر رکد یپرداخت نما يزکمر
ext) یعنی − imt − trt) و منع  یقات صادراتیوضع تشو ي. براز صادق استین يدر ارتباط با تراز تجار

ext)زان مورد نظر یرا به م يتراز تجار tواردات در دوره  − imt − trt) >  شیه با افزاکدهد  یش میافزا 0
در  يسرکها دچار  زند و موازنه پرداخت یرا برهم م t+1در دوره  يارز مجدداً موازنه ارز ينرخ برابرارزش 
شتر یجاد خواهد. از بحث بیتصاد خواهد گذاشت و همچنان نوسان را اوس بر اقکخواهد شد و اثر مع t+1دوره 

 م.ینک یز میاست پره يگریه خود موضوع مقاله دکن موضوع یا
 

 ن نوساناتییدر تب مرتبه دوم یمعادله تفاضلت یقابل
 یخط یتفاضلمعادلات  یزمان روند یچگونگ ،مرتبۀ دوم یتفاضل ترفتار معادلاشدن تر  روشن يبرا

 یخط یمعادله تفاضلم. ینمائ یم یبررس اًختصرمسم نوسانات ینامینشان دادن د يرابرا با ضرائب ثابت رهمگن یغ
 د:یریدر نظر بگ bو  aثابت  و ضرائب Lر را با مقدار ثابت یمرتبۀ دوم زرهمگن یغ

yt+2 + ayt+1 +  byt = L                                                                                                              )20(  

 یرخطیا غی یتواند خط یم »جواب خاص«در در طول زمان معادله ن یار روند تعادل یمس ،bو  aبسته به مقدار 
  : باشد یر میزمعادله ل کبه ش »ملکم تابع« ،Lاز وجود  )یموقت(صرف نظر با پس باشد. 
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yt+2 + ayt+1 + byt=0                                                                                                                  )21(  

  :است "x',x يها شهیبا ر 2درجه  کیستیترکرکمعادله  يدارا یتفاضل ن معادلهیا

x2 + ax + b = 0                   2/)4(= x", x' 2 baa −±−                                                     )22 (  

رهمگن بدست یجواب خاص از حل معادله غ() yp=M( »جواب خاص«ل حاصل جمع کبه ش »یجواب نهائ«
 :باشد یم »ملکتابع م«) و دیآ یم

yt = A(x')t + B(x")t + yp 
 کیتر از کوچکهر دو  یقیشه حقیدو ره ک یزمان ،باشد ا صفریو مثبت  یقیشه حقیدو ر يدارامعادله  اگر

ش یبا افزا ،باشد x"<1 و x'=1 اگر و )2ر یرد. (تصوکل خواهد یم Mبه سمت مقدار ثابت  t، ytش یباشند با افزا
t  مقدارyt  به سمتA+M اگر 3ر یرد. (تصوکل خواهد یم .(x"=1   وx'<1  باشدyt تاً به ینهاB+M ل خواهد یم

بزرگتر  tش یبا افزا ytمقدار  ،هر دو مثبت باشند Aو   B) وx'>1(  کیشه بزرگتر از یر از دو یکیاگر  ،ردک
 ).4ر یخواهد شد (تصو

t

yt

M

t

yt

A+M

t

yt

 
         2ر یتصو                                         3ر یتصو                                     4ر یتصو                     

ه یدام بزرگتر خواهند بود. در مراحل اولک "xو  'xه کن خواهد داشت یبه ا یجه بستگینتباشد  B>0و  A<0اگر 
با  ی. ولاست) بزرگتر Bا ی Aب آن (یه ضرکخواهد بود  يا شتر متأثر از جملهیب یلیخ ytمقدار  tش یبا افزا

 .)5ر یتصو(آن بزرگتر باشد  شهیره کاست  يا متأثر از جمله t، yt شتریش بیافزا
yt

t
الف

 |A| < B        x' > x"

yt

t

ب

|A| < B         x' <x" 

yt tج

|A| > B        x' > x"

yt

t

د

 |A| > B        x' < x"

 
 5ر یتصو

مثبت و  t('x)و  t("x) است،زوج  t هک یزمانباشد  x",x'<0 یوقتباشند ا صفر) ی( یو منف یقیشه حقیدو ر اگر
 یاپیپ یزمان يها در دوره ytردن کباعث نوسان  امرن یخواهند بود. ا یر مزبور منفیفرد باشد مقاد t یوقت

ن حالت با یدر ا x',x"<0>1- :یعنی ؛x'| ,|x"|<1|>0 باشد کیاز  مترکشه یر ودهر قدرمطلق اگر شود.  یم
 ود و درنمنوسان خواهد  Mبه سمت  yt  مقدار و د شدنتر خواهکوچک A(x')t| , |B(x")t||ر یمقاد tش یافزا

به  A(X')tن حالت یدر ا x"<0>1-و  x'= -1اگر  .)6ر یتصو( ،شود یمنطبق م yp= Mخط  يت بر روینهایب
و A ر برابر یعبارت اخزوج است  tه ک یدارد. زمان یا فرد بودن آن بستگیفقط به زوج  شته وندا یبستگ t مقدار
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به مقدار  yt و تر خواهد شدکوچک B(x")tمقدار  tش یبا افزا یخواهد بود. از طرف A-برابر  فرد است tه ک یزمان
A(x')t+M  وA(-1)t+M ه ک ی. در حالت)7 ریتصو( ،ردکل خواهد یمتناوباً مx',x"<-1  باشند نوساناتyt  با

خواهد گذاشت  ytدر نوسانات  يشتریه قدر مطلق آن بزرگتر است اثر بک يا شهیشتر خواهد شد و ریب tش یافزا
 .)8ر ی(تصو

M

yt

t
M

yt

t

M+A

M-A

yt

t

 
 6ر یتصو                                               7ر یتصو                                      8ر یتصو

خواهد گذاشت.  yt يرو رات عمده بریشه بزرگتر تأثیقدرمطلق ر باشد یمنف يگریشه مثبت و دیر کیاگر 
  :افتدیتواند اتفاق ب یم ریزحالات 

 ).  2 ری(تصو ردکل خواهد یم Mبه سمت  ytتاً یباشد نها |"x'|>| x|و   x'>0<1 اگر
  .)3ر یرد (تصوکل خواهد یم A+Mبه سمت  ytباشد   "x'|>|x||و  x'=1اگر 
 .)4ریخواهد شد (تصو yt شیافزاباعث  tش یباشد افزا |"x'|>|x|و  x'>1اگر 
 )6ر یرد. (تصوکل خواهد یم Mتاً به سمت ینوسان نموده و نها  tش یبا افزا ytباشد  |"x'|>|x|و  x'<0>1-اگر 
 ).9ر یواقع خواهد شد (تصو A+M-و  A+Mحول  ytنوسانات  ،t شیباشد با افزا |"x'|>|x|و  x'=-1اگر 

yt

t

M+A

M-A

 
 9ر یتصو

 .)8ر یرد (تصوکدا خواهد یپ Mابنده نسبت به یش ینوسانات افزا t، yt شیباشد با افزا  |"x'|>|x|و   x'<-1اگر
 دارد.  یبستگس کو بالع Bنسبت به   A و بزرگتر بودن قدرمطلق B, Aعلامتبه  ytرات ییباشد تغ "x'=-xاگر 

  ر است:یل زکبه ش یتفاضلعادله مواب جباشند   یقیها مضاعف و حق شهیر اگر 
)23                   (                                                                                                       yt = Axt + Btxt + M  

 رد. کدا خواهد یابنده پیبسط  یزمانو روند  افتیش خواهد یافزا tش یبا افزا Btxtباشد  x 1<اگر
  .م داشتیخواه حالت قبله به یشب یو حالتبوده  Btxt = Btباشد  x=1اگر 
جبران  tابنده ی ن روند را روند بسطیخواهد شد. ا کیبه صفر نزد tش یبا افزا Btxtباشد مقدار  x<1>0اگر 

 خواهد بود. را یمبه سمت صفر  Btxtجتاً جمله ینت و خواهد بود tشتر از یب x tمقدار  tش یند و با افزاک ینم
 . داردرا یمنوسانات  Btxtه جمله کن تفاوت یبا ا ،میدار  x<1>0 تیوضعمانند  يروندباشد  x<0>1-اگر 



13 

 با نوسان خواهد بود.   یول  x=1مانند ه Btxtباشد روند  x=-1اگر 
 . استهمراه با نوسان  یول x 1<حالت  هیشبجه یباشد نت x<-1اگر 
 ر است: یل زکبه ش یتفاضلمعادله  ابجوباشند  یموهوم ایها مختلط  شهیر اگر

yt= Dt[E Cos (tR)+F Sin (tR)] + M                                                                                         )24(  

=Dو مدول آن  c±diو برابر با  ،لطتمخ کیستیرتکرکمعادله  يها شهیه رک 22 dc ه ک يا جملهباشد.  یم +
، tR یوقته ک ین معنیبد. باشد یم يرارکنوسان ت يدرجه دارا 360روشه قرار دارد در هر کمعادله فوق در در 

360º گر یشود. به عبارت د یرار مکت روشهکند مقدار داخل کدا یش پیافزاyt ل به طولکیس کی يدارا 
t=360º/R چون یباشد. از طرف یمd/D =Sin R اگر  بطور مثال ،استR=60º  برابر  یلکیت سکطول حرباشد؛

  .دوره خواهد بود t=360º/60º=6با 
Sinθ

1

-1

1

-1

Cosθ

360°

360° 720°

720° θ θ

 
 10ر یتصو

 tر یچون مقاد .باشند یه منیرق يها لکیس يدارا 10ر یتصودر  θCosو θSin يها یمنحن tR=θيبرا
 13و  12و  11 ينمودارهاجتاً یرد نتیمزبور قرار نگ يها لکیا وسط سیدر اول  tن است مقدار کمماست گسسته 

رسد اگر ب tبه توان  یوقت یلنواخت است وکینوسانات  ي) دارا24روشه (کعبارت  رسند. یمبنظر » نامتعادل«
D>1 شیباشد، با افزاt ،Dt ش نوسانات ی) باعث افزا24روشه (کعبارت ش نموده و حاصل ضرب آن در یافزا

نخواهد داشت  مزبورروشه کدر  يخواهد بود و اثر کیبرابر با ز ین Dtباشد،  D=1اگر  .)11ر یخواهد شد (تصو
 .)12ر ینواخت خواهد داشت. (تصوکینوسانات  ytو 

yt

t

M

yt

t

M

 
 11ر یتصو                                                            12ر یتصو

جواب اگر   ).13ر ی(تصو بود،را خواهد یم ytتر خواهد شد و نوسانات کوچک tش یبا افزا Dt ،باشد D<1اگر 
ن حالت ی. در ا)ظاهر شود  Mt2 ای و Mtا یو  Mن است جواب خاص به صورت کمم(م یداشته باشخاص ثابت 

yp  را تعادل موقتyt مثال يراخواهد بود. ب كتعادل متحر داشب رثابتیجواب خاص غو اگر  م.ینک یف میتعر 
تعادل  کی btو داشته نتعادل موقت  یتفاضلعادله م هکظاهر شود yp=btل کتواند به ش یجواب خاص م

 . )14ر یتصو( ،باشد یم كمتحر
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yt

t

M

yt

t

 
 13ر یتصو                                             14 ریتصو

 ر: یزبا ضرائب ثابت همگن مرتبه دوم  یخط یتفاضل معادله يبرا یلکبطور 
yt +byt-1 +cyt-2 = 0                                                                                                                   )25(  

 ریشھ یك
یك مساوي

 ریشھ یك
 منفي  مساوي
یك

XIII
I’

III

VI

II

II’

II”

b

0 c
I”

c=0
 ریشھ یك

صفر مساوي

  ریشھ دو
مضاعف

b2=4cVII

V

b=0XII

IX

IV

X

XI

XIV
I

VIII

c=1

c+b=-1

c-b=-1

 
 15-7ر یتصو

معادله  يها شهی) و رb,c( یتفاضلرا با توجه به ضرائب معادله  yt یتوان روند زمان یم 15ر یاز تصوبا استفاده 
   :ریتصون یا در رد.ک حیتشر کیستیترکرک

 )کیتر از کوچکها مختلط، مدول  شهیرا (ریم یموج): نوسان 'I" , I: شامل (Iمنطقه 
 ) کیها مختلط، مدول بزرگتر از  شهیرا (ریرمیغ ی): نوسان موج'II" , II: شامل (IIمنطقه 
 ) کیتر از کوچک، یقیها حق شهیرا و بدون نوسان (ری: مIIIمنطقه 
 و هر دو مثبت) کیتر از کوچک یکیو بزرگتر  یکی، یقیها حق شهیرا و بدون نوسان (ریرمیتاً غی: نهاIVمنطقه 
 )کی، بزرگتر از یقیها حق شهیرا بدون نوسان (ریرمی: غVمنطقه 
 )کیتر از کوچکبا قدر مطلق  ی، هر دو منفیقیها حق شهیرا (ری: نوسان مVIمنطقه 
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 )کیبا قدرمطلق بزرگتر از  ی، هر دو منفیقیها حق شهیرا و با نوسان (ریرمی: غVIIمنطقه 
 )کیتر از کوچکشه یشه مثبت، هر دو ری، هر دو ریقیها حق شهیرا و با نوسان (ریرمیتاً غی: نهاVIIIمنطقه 
 )کیتر از کوچکشه یشه مثبت، هر دو ری، هر دو ریقیها حق شهیرا و بدون نوسان (ری: مIXمنطقه 
 یشه منفیو ر کیگتر از شه مثبت بزری، رمختلف العلامه، یقیا حقه شهیرا و بدون نوسان (ریرمیتاً غی: نهاXمنطقه 

 ) کیتر از کوچکبا قدرمطلق 
و  کیشه بزرگتر از یقدرمطلق هر دو ر مختلف العلامه،، یقیها حق شهیرا و بدون نوسان (ریرمیتاً غی: نهاXIمنطقه 

 )یشه منفیشه مثبت بزرگتر از ریقدرمطلق ر
 ) کیتر از کوچکشه یدرمطلق هر دو ر، قیمنف یکیمثبت و  یکی، یقیحق ها شهیرا و با نوسان (ری: مXIIمنطقه 
و  کیبزرگتر از  یشه منفیقدرمطلق ر مختلف العلامه،، یقیها حق شهیرا و با نوسان (ریرمیتاً غی: نهاXIIIمنطقه 

 )کیتر از کوچکشه مثبت یر
و  کیاز شه بزرگتر ی، قدرمطلق هر دو رمختلف العلامه، یقیها حق شهیرا و با نوسان (ریرمیتاً غی: نهاXIV منطقه

 شه مثبت)یبزرگتر از ر یشه منفیقدرمطلق ر
مختلط بودن  ،ها شهیبودن ر یقیات حقیمرتبه دوم خصوص یتفاضلدر معادله  yt یل روند زمانیدر تحل

 کیتر از کوچکا یها، بزرگتر  شهیمقدار قدرمطلق ر ،ا مثبت بودن آنانیو  یمنف ،مضاعف بودن آنان ،ها شهیر
توان در نمودار  یرا م يگریار دیمناطق بسباشند.  یم yt یروند زمانل یتحل يس برار حسایبودن همه از مقاد

ا یو  قابل مشاهده هستندرسم شده  ینحمنخطوط و  يه روک یه نقاطیلکنمود مانند  یشمارش و بررس )15(
صرفنظر آن دن مطلب از یشک ادرازبه به علت  یل ولین قبیو از ا یا منحنبگر و یدکیا ب محل تقاطع خطوط

  24م.ینک یم
بود. حال و ضرائب ثابت رهمگن با جمله ثابت یغ 2درجه  یها فقط درباره معادله تفاضل لین تحلیتمام ا

ا ضرائب یباشد  2ش از یا مرتبه معادله بیباشد  یرخطیغ یتفاضلا معادله یاگر جمله ثابت خود تابع زمان باشد 
و با  كمتحر يها ه تعادلکبوجود خواهد آمد  yt يبرا یانزم يانواع گوناگون روندهاخود تابع زمان باشند 

ر شده کذ یتواند منطبق با معادله تفاضل یم همعادلنوع ن یا یاضیرد. رفتار رکجاد خواهد یرا ا ینوسانات متنوع
ه یرا در بازار پول و سرما یهرگونه نوسان لاتیو تسه يا بهره و منابع سپرده يها نرخقبل مربوط به حث ادر مب

در بخش عرضه و تقاضا  ، یمصرف يو تقاضا يگذار هیسرما يق توابع تقاضایاز طر یه به راحتکند کجاد یا
  .شاندکبرا به نوسان  یقیحق

  
 با حذف ربا یکاصلاح ساختار بان

هاست کبان یستگکورش يتجار يلهاکیدة سین پدیتر ) قابل استنباط است واضح5ه از رابطه (کهمانگونه 
 یمتوال يسالها يود و بحران، براکها هنگام تداوم دوران رکرا بانیز قابل اثبات است. زین یخیه از لحاظ تارک
را  يدارکزم بانیانکم يبه نحود یبان معضل یرفع ا يند. لذا برای) را تجربه نما7ر رابطه (ینظ یتیتوانند وضع ینم

                                                 
 تعادل.  يایفرانس) و ثبات پوی(د یمعادلات تفاضلژن، یدآباد، بید به: بینکنگاه  یمعادلات تفاضل یشتر رفتار زمانیب یبررس يبرا - 24

http://www.bidabad.ir/doc/difference-equations.pdf  

http://www.bidabad.ir/doc/difference-equations.pdf
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 یکه فوقاً ارائه شد منشاء بانک يا هیو مثبت در آن حداقل باشد. نظر یمنف يه نوسانات درآمدکر داد ییتغ
ت به اصلاح سیبا یها م لکینترل سک يند و لذا براک یجاد بحران قلمداد میدر ا یرا عامل اصل يتجار يها لکیس
 گردد. یر میانپذکز امیشن شد درمان آن نرو يماریبحال چون علت اقتصاد توجه نمود.  ین ساختار مهم پولیا

ن تعادل یبموجود  یه وقفه زمانکاجازه نداد  يبه نحود یه باکنگونه است یا ياقتصاد معضلن یروش درمان ا
 تموجرا مآن است عامل  کبان هک یمنابع مال يعرضه و تقاضا دو بازارتعادل لات یها و تسه بهره سپرده ينرخها

 یواسطه مال کید به صورت یه باکند بلکعمل متعارف  يبنگاه اقتصاد کیبصورت  دینبا کبان یعنی .دینما
ل کها به شکبان متعارف يدر اقتصادها .دینما یممد آدرسب کارمزد کاخذ ق یاز طر یواسطه مال و دینماعمل 

العمل  حقه یت سرمایریارائه خدمات مد يه براک يا واسطه کیل کو نه به ش ندینما یمعمل مستقل بنگاه  کی
ت ین وضعیرا از اها  که بانکنیا يتواند تموجات بازار را موجب شود برا یم یکلذا بخش بان .ندک یافت میدر

ف یتعر يا لات را بگونهیبهره در بخش تسه يرد نرخهاکد عملیبام ینکل یتبد یمال يگر ت واسطهیبه وضع
در ن ارتباط یدر ا یراه حل اساس .دگردذار منتقل گ منتقل شود به سپرده که به بانکنیا يه آثار آن به جاکم ینک
 است. یپول يتهایو آن حذف ربا از فعال شده رکذل و قرآن صراحتاً یر تورات، انجینظ یتب آسمانک

ه کآن است  يه حذف ربا به معناکمتوقف شود بل یکبان یمال يها تیه فعالکست ین نیا یعنمحذف ربا به 
د یبا یعنی .ندیافت نمایخود در یاز منابع مال هیسرما یقیاز بازده حق یمتناسبهمواره بهره  یمال ییصاحبان دارا

 مطرح یاسلام يدارکبانعقود مختلف ت در کن شرایا .باشند کیرنده شریان وام گیعملاً در سود و ز
 يدارکبانستم ین سیا خت.سا کیرنده شریان وام گیتوان وام دهنده را در سود و ز یم ن عقودیا در .گردد یم

ن حذف ربا در یترکه منتج از دکشود  یم يبند ان طبقهیت در سود و زکمشار يدارکبان عنوانتحت 
ل به یتبد یمل يبنگاه اقتصاد کیرا از ها  که بانکنیل ایان بدلیز و ت در سودکمشار .است یکبان يها تیفعال

تواند بدون وجود وقفه  یم د وینما یمل یمکرا ت شده در قبل رکحات ذید عملاً توضینما یم یواسطه مال کی
گر یبرساند. از طرف دبا ثبات به تعادل  کبان يگر با واسطهرا  يگذار هیانداز و سرما پس ير شده بازارهاکذ
وام منتقل شده و  يگذار به بخش سپردهت کن مشاریق ایلات از طریجاد شده در بازار تسهیا يها کسیر
  برند. یم انیا زیدر بازار همگام با هم سود گذار)  رنده و وام دهنده (سپردهیگ

 يدارکه بانکد گرد ید تداعین موضوع نبایشود ا یم انیت در سود و زکمشار يدارکصحبت از بان یوقت
از عقود طرح شده در  ياریه بسکتوان نشان داد  یم یران به راحتیرا در ایز .نظر است ران مدیشور اکموجود در 
، یفروش اقساطق ربا، عقود یف دقیبراساس تعر . هستند يربو 1362بدون ربا مصوب  یکات بانیقانون عمل

 یل عدم توانائیبهره به دل از اخذ بهره بر یه ناشک یبکمر حربو  نید و فروش دیخرو  کیاجاره به شرط تمل
(وام  کیوام نق عقود یلات از طریتسه ياعطامشخصاً م ربا هستند. یوارد در حرن است یه دیون در تأدیمد

 ،جعاله ،معاملات سلف، مضاربه، میمستق يگذار هیسرما، یت حقوقکمشار، یت مدنکمشار، بدون بهره)
وام  ين عقود به استثنایگردند. در همۀ ا یم ربا خارج میط خاص از حریت شرایبا رعا اجاره و مساقات ،مزارعه

ن و شرط شود ییش تعید نرخ بهره از پینبا شود ین مییه نرخ مال الاجاره از قبل تعکه بهره ندارد و اجاره ک کین
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  25گردند. یم ين صورت ربویر ایدر غ
در  ید تحولات خاصیم باینکاده یان را پیت در سود و زکمشار يدارکم بانیگر چنانچه بخواهیبه عبارت د

 یشرع يها لهیتا حذف ح یکات بانین تحولات از اصلاح قانون عملیا .میبوجود آور یکبان متعارفنظام 
 شود. یم آنها را شامل یساختار سازمان رییو تغها  کبان

در ز از قبل یثار بحران نوقوع و آسلماً ران در سه دهه گذشته میدر ا يدارکبودن بان یر اسلامیبا توجه به غ
ران منتقل یبه ا یصنعت يشورهاکن بحران از یشود ا یم دهیه بوضوح دکن طور یبود و هم ینیب شیقابل پران یا

 است.ده بحران یه معلول پدکده است یگردظاهر ران یدر از ین نکود در بخش مسکشده و همان عواقب ر
ران یدر ا يدارکبودن بان یر اسلامیعلت نضج گرفتن بحران غ ،ر شدکذ یمال يبحرانها یعلت اصله کهمانطور 

لات یان تسهیدر سود و ز یگذار بصورت واقع سپرده یعنیبود  یم یاسلام ،رانیدر ا يدارکاست و اگر بان
ه کنیل ایم به دلینیب یمه ک همانطور د.نمو یت میسراران یبه ا یمکت یسران بحران یرد اک یم تکرنده مشاریگ

بهره و  يها نرخ يگنالهایسل وجود یبه دلشود  ینم اجراپارچه کی یاسلام يدارکا بانیاز دن يشورکچ یدر ه
 .ابدی یم يگر تسریشور دکشور به ک کیبحران از و  شاندک یوزن م ها اجباراً بازارها را به سمت تعادل هم متیق

دولت و بخش  یمال يها استی) قابل استنباط است عدم تعادل در س18ه از معادله (کناگفته نماند همانگونه 
ت یل وضعیست و با تعدیدار نیها معمولاً پا یثبات ین بیا یگردد ول یثبات یتواند عامل ب یز مین یتجارت خارج

جاد ینه اگرداند و هرچند نوسانات سالا یاقتصاد را مجدداً به تعادل باز م رز،ا ير نرخ برابرییا تغیدولت و  یمال
 گردند. ینم يتجار يها لکیموجب س ینند ولک یم

  
 راستین انیز ت در سود وکمشار يدارکبان

 یمل کباننون در که هم اکصورت گرفت  26یعیقات وسیتحق یواقع یاسلام يدارکبان يدر جهت اجرا

                                                 
 د به: ینکن موضوع نگاه یات ایشرح جزئ يبرا - 25
متداول.   یکات بانیعمل يرربویو غ يت ربویماه ینیو بازب يرربویغ کبان یت سهامک، شرینیعبدالرضا هرسژن و یدآباد، بیب •

، 1382 يد 3-4، »رانیرد اقتصاد اکو عمل یۀ اقتصاد اسلامینظر« یتصاد اسلامش دوسالانۀ اقین همایمجموعه مقالات سوم
 ، تهران.193-224ت مدرس، صفحات یدة اقتصاد، دانشگاه تربکپژوهش

http://www.bidabad.ir/doc/sherkat-sahami-bank.pdf 
• Bidabad, Bijan, Non-Usury Bank Corporation (NUBankCo), The Solution to Islamic banking, Proceeding of 

the 3rd International Islamic Banking and Finance Conference, Monash University, KL, Malaysia, 16-17 
November, 2005.  

http://www.bidabad.ir/doc/NUBankCo-en.pdf 
 ک، بانیکو بان یدة پولکپژوهش مت.کدگاه حیه از دیمه و مالی، بک، پول، بانیاقتصاد اسلام یعرفان یمبان، ژنیدآباد، بیب •

 ، تهران.1383ران، یا
https://www.bidabad.ir/doc/mabani-erfani-eqtesade-islami.pdf 

  ،یاسلام يدارکدر بان )ALM( یو بده یت دارائیریمد فرد. ياریمحمود اله ژن ویدآباد، بیب •
http://www.bidabad.ir/doc/alm-farsi.pdf 
• Bidabad, Bijan, M. Allahyarifard. Assets and Liabilities Management in Islamic Banking. Paper prepared to 

be presented at the the 3rd International Conference on Islamic Banking and Finance: Risk Management, 
Regulation and Supervision in Jakarta, Indonesia on 23-24 February, 2010.  

http://www.bidabad.ir/doc/alm-en.pdf 
زاده یرضا مهدی، علییده سرایز یسید نفیان، سعید صالحیراستوار، سعی، آذرنگ امیمینع ی، مهستیگیآقاب نایژن، ژیدآباد، بیب - 26

http://www.bidabad.ir/doc/sherkat-sahami-bank.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/NUBankCo-en.pdf
https://www.bidabad.ir/doc/mabani-erfani-eqtesade-islami.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/alm-farsi.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/alm-en.pdf
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بصورت ستم ین سیچنانچه ا .باشد یم 27(PLS) نیان راستیت در سود و زکمشارستم یس يط اجرایشراران در یا
 کسیاز ر یمسائل ناشه ک توان انتظار داشت یابد می يگر تسرّید يهاکو به باند یز به اجرا درآیت آمیموفق
ت در سود کمشار يدارکرا بانیز .ابدین نضجو  يتسرّ يبرا يا نهیزمبحران ها منتقل نشده و کبه بان يگذار هیسرما
وه ین شیز در این یاتیعمل کسیر یو از طرفد ینما یمن منتقل کبه بانا ر زاراب کسیعملاً ر نیان راستیو ز

 کسی، و رخاص مهار شده يها مهیه بیبعن و تیامواحد به نام  یواحد خاص يها ل نظارتیبه دل يدارکبان
 يل نوع قراردادهایز به دلین ینگینقد کسیرسد و ر یت به حداقل مکات مشاریت عملیل ماهیز به دلین ياعتبار

ه به یگذار در بازار ثانو ره توسط سپردهیت و پذکمشار يها یت معامله گواهیگذار و قابل با سپرده کاص بانخ
جاد یگر ایو از طرف دشود.  یدچار خسارت نم يمواجهه با نوسانات اقتصاددر  کو بانم خواهد بود کشدت 

ان یبازار ز کیه در کدهد  ینم اجازهها  سپردهبهره  نرخ لات و یبهره تسه ن نرخیب يو ساختار يارتباط قو
ت در سود کمشاربرد نظام  یم انیگذار ز هیسرما ،لاتیدر بازار تسه یوقت یعنی .گر سود بردیاتفاق افتد و بازار د

گذار  به سپرده راان یه زکگذار منتقل شود بل ل سود به سپردهکان به شین زیه اکدهد  ینم اجازه نیان راستیو ز
عرضه مرتبط  سمتجتاً تموجات در ینت .درخواهند ببسر  يشتریب یو هر دو بازار در ثبات نسب ردکخواهد منتقل 

 28د.نشو یم باثباتهر دو ها  بخش تقاضا مرتبط با نرخ بهره سپردهدر و  ،لاتیبه نرخ بهره تسه
و لابد وام  ند الاکان یا زیرنده سود یه اگر وام گکمتعارف است  يدارکن موضوع برخلاف نظام بانیا

. در گرداند یو بازار م یاتی، عملینگی، نقدياعتبار يها کسیرا در همواره دچار ر کو بان ندک یم دهنده سود
رنده یبرد و اگر وام گ یم ز سودیگذار ن رنده سود برد سپردهیاگر وام گ نیان راستیت در سود و زکمشارنظام 

صرفنظر از  نیان راستیت در سود و زکمشار يدارکبان در طرح رد.کان خواهد یز زیگذار ن ند سپردهکان یز
اقتصاد  یقیبخش حق ینرخ بازده یکلات بانین نرخ تسهییباشد اساس تع یا خصوصیو  یدولت که بانکنیا
را به  يگذار منابع و سپردها عامل یل و یکافت حق العمل و در مقام ویبعنوان واسطه وجوه با در کباشد و بان یم

افت یارمزد درک گذار هیات سرمایه و نظارت بر عملیت سرمایریص داده و با ارائه خدمات مدیگذار تخص هیسرما
 یعنی یبه صاحبان منابع پولرا ان یا زیچه به صورت سود و  يگذار هیاز سرما یناش یبازده خالصد و یانم یم

 يها توانند سپرده یم یتکعامل بر اساس عقود مشار يهاکن اساس بانیشود. بر ا یگذار منتقل م سپرده
ص یا تشخیگذار و  ص سپردهیا خاص بصورت مشاع و بر اساس تشخیالت عام و کرا بر اساس و يگذار هیسرما

ن یرا ب يگذار هیحاصل از سرما ینموده و بازده يگذار هیمورد نظر سرما يها ا طرحیخود در طرح و 
ن آنان ین معامله بیضوابط مربوطه و توافق طرف بر اساس یان واقعیند. سپس سود و زیم نمایتقس انگذار سپرده

 یمال يگر فه واسطهیوظ يدر اجرا کن رابطه بانیم خواهد شد. در ایمرتبط تقس يدر چارچوب دستورالعملها
گذاران انتقال  سپرده یعنی یبه صاحبان منابع پول  سر حق العملکرا پس از  يگذار هیخود منافع حاصل از سرما

 دهد. یم

                                                                                                                                            
. یولائ یلیا خلینادپور،  ییفرد، محمد صفا ياری، محمود الهیخانید شیعپور، س نیژن حسی، بییقل سرایص یاالله قاسم ، حجتيبر چله

 .1387ران، یا یمل ک، بانيزیر قات و برنامهیاداره تحق، (PLS) نیان راستیت در سود و زکمشار يدارکبان یلیطرح تفص
27  - Profit and Loss Sharing (PLS) 
28 - Bidabad, bijan, Non-Usury Banking Fits to Obama's Change Strategy, The Solution to Revive the Economy. 
http://www.bidabad.ir/doc/PLS-paper-en-5.pdf 

http://www.bidabad.ir/doc/PLS-paper-en-5.pdf
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د و یه قابل خرکت کمشار یره و گواهیپذ یز تحت عنوان گواهین یخاص یابداعات مال طرحن یدر ا
د عملاً اجازه ین دو ابزار جدیشده است. وجود ا ینیب شیز پیهستند ن ینترنتیا يمجاز يفروش در بازارها

ن افراد یبها   ردهد و فروش و نقل و انتقال سپیخر يمشابه بورس اوراق بهادار برا ینوع بازار مال کیه کدهد  یم
د و فروش ید نرخ خریو تول يگذار هیدر بخش سرما يه عملاً با توجه به تحولات اقتصادکفراهم گردد 

د عملاً به عنوان اوراق ین دو ابزار جدیاهش خواهند شد. اکش و یز دچار افزایره نیت و پذکمشار يها یگواه
 يه در طرحهاکهستند  ییها ن سپردهیروند و مب یار مکها ب د و فروش سپردهیخر يه براکهستند  يبهادار

ص یان تخصیارفرماکان و یبه مجر نیان راستیت در سود و زکمشارلات یبصورت تسه يگذار هیمشخص سرما
ن (مدت زمان یمدت مع يمشخص و برا یمت اسمیه به قکاست  ینام یب يها ت برگهکمشار یافته است. گواهی

شود. دارندگان  یمنتشر م نیان راستیت در سود و زکمشار يدارکۀ بان) توسط شعبيگذار هیطرح سرما ياجرا
 کیطرح مربوطه شر يت در سود حاصل از اجراکو مدت زمان مشار یمت اسمیها به نسبت ق ن برگهیا
از  یکیشان در یه بنا به درخواست اکگذاران  ه به سپردهیت سرمایریارائه خدمات مد يدر ازا کباشند و بان یم

ت کمشار یا دارندگان گواهید. افراد و ینما یم يگذار هیخواهد بود، سرما کبان) ی(مالصولات سه نوع مح
ها نموده و لذا  ن برگهید و فروش ایاقدام به خر کشه بانیا گینترنت و یا یارتباط يها هکق شبیتوانند از طر یم
ره مشابه یپذ ی. گواهشود یل میتبد یالملل نید و فروش بیت خریقابل با ییدارا کیصورت به  ها ین گواهیا

ه هنگام اتمام ک يرد، بطوریگ یا مستمر مورد استفاده قرار میر یناپذ انیپا يها ت بوده و در پروژهکمشار یگواه
ت کو مدت مشار یره به نسبت مبلغ گواهیپذ يها یصاحبان گواه يبردار مرحله ساخت و با شروع مرحله بهره

 29 واهند شد.خ يت مجرکل به سهامداران شریتبد
 خواهد شدت یریار مدکبصورت خود یمواج مال يبازارها ن طرحیا کسینترل رک یذاتده یبا توجه به پد

نرخ  یرا وقتیز ابد.یگسترش  یخارجو  یداخل يها کر بانیبه سا يدارکوه بانیشن یه اکتوان انتظار داشت  یمو 
                                                 

 رد:کر ملاحظه یتوان در مقالات ز ین طرح را میات ایلک - 29
) PLS( نیان راستیت در سود و زکمشارار کاطلاعات و ارتباطات در تحقق سازو يفرد. فناور ياریژن و محمود الهیدآباد، بیب •

 .1-37صفحات  ،1384ن، سال اول، شمارة سوم، زمستان یاقتصاد و تجارت نو یپژوهش -ی. فصلنامۀ علم)یاسلام يدارک(بان
http://prd.moc.gov.ir/jnec/farsi/3rd/Article2.pdf  
http://www.bidabad.ir/doc/pls-it-fa.pdf 

 يابزارها ی)، معرفPLS( نیان راستیت در سود و زکمشار يدارکبان یاتیار عملکفرد. سازو ياریژن و محمود الهیدآباد، بیب •
مهر  27و صادرات،  یکش خدمات بانین همای. ارائه شده به دومیللالم نیب یارائکره با یپذ یت و گواهکمشار یگواه یمال

 ران. یران، تهران، ایتوسعه صادرات ا ک، بان1387
http://www.bidabad.ir/doc/PLS-Banking.pdf    
http://www.bidabad.ir/doc/PLS-Banking-Export-Deveopment-Bank-2.ppt  

ت در کمشارره در قالب طرح یت/پذکمشار یمعاملات گواه یکیترونکپور. چارچوب بازار ال یمحمد صفائ ژن ویدآباد، بیب •
  ، تهران.ی، وزارت بازرگان1387آذر  3-4، یکیترونکش تجارت الین همای. پنجم(PLS) نیان راستیسود و ز

http://www.ecommerce.gov.ir/EArchive/EArchiveF/Item.asp?ParentID=43&ItemID=182  
• Bidabad, bijan, Mahmoud Allahyarifard. IT role in fulfillment of Profit & Loss Sharing (PLS) mechanism. 

Proceeding of the 3rd International Islamic Banking and Finance Conference, Monash University, KL, 
Malaysia, 16-17 November, 2005. 

http://www.bidabad.ir/doc/english-pls-5.pdf  
• Bidabad, bijan, Mahmoud Allahyarifard Implementing IT to Fulfill Profit & Loss Sharing Mechanism. 

Islamic Finance News (IFN), Vol. 3, Issue 3, 6, February 2006, pp. 11-15. 
http://www.bidabad.ir/doc/summary-pls-it-1.pdf  

http://prd.moc.gov.ir/jnec/farsi/3rd/Article2.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/pls-it-fa.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/PLS-Banking.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/PLS-Banking-Export-Deveopment-Bank-2.ppt
http://www.ecommerce.gov.ir/EArchive/EArchiveF/Item.asp?ParentID=43&ItemID=182
http://www.bidabad.ir/doc/english-pls-5.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/summary-pls-it-1.pdf
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ز باثبات یه معمولاً باثبات است متصل گردد خود نکاقتصاد  یقیبخش حق یق به نرخ بازدهین طریبهره به ا
 د.یآ ینترل درمک تحت یات مالیعمل کسیشود. و ر یم

گذاران  هیآن عملاً باعث جذب منابع سرما کسیر یذاتت یریل مدیبدل يدارکوه بانیشن یا یاز طرف
د و فروش و نقل و انتقال یخر ات انجامیهمه عمل ینترنتیا يمجاز ياهد شد و چون در فضاز خوین یخارج

زه یانگ و مسلماً محصولات آن وجود خواهد داشت يبراسرتاسر جهان  دران معامله کمارد لذا یگ یمصورت 
متعارف جهان  يدارکدر بان یرا معضل اساسیز د خواهد آمدیز پدیشورها نک یباق در يدارکن نوع بانیا يتسر

ل قرار کتوان مش یم يدارکن نوع بانی. با اندینما یم یستگکها را دچار ورشکه بانکهستند  یمال يها کسیر
 را حل نمود.ها  گرفتن در بحران

از است. معمولاً افراد  یف متنوع فعالان مالیت جذب طیقابل يدارکن نوع بانیت ایگر در جذابیته دکن
 يدارکشوند. بان یم يبند طبقه 30زیگر کسیو ر یخنث، پسند کسیر یلکبه سه دسته  يریپذ کسیلحاظ ر

و  ینظارت يها زمیانکرا مید زینما یجذب م یز را به راحتیگر کسیافراد ر نیان راستیت در سود و زکمشار
 يها ید و فروش گواهیخر يه برایانود. وجود بازار ثینما یان را صفر میه شده عملاً احتمال وقوع زیتعب يا مهیب

قرار  یدر گروه خنث کسیه از لحاظ رک يشود و افراد یپسند م کسیره موجب جذب افراد ریت و پذکمشار
 ند.ینما يگذار هیتوانند اقدام به سرمایم ین چارچوب به راحتیرند در ایگ یم

 
 اسراف و اقتصاد اخلاق

صفات  ره دک . ما انسانهاگردد یمبرها  رفتار انسان بهباز  ياقتصاد يها بحران یب شناسیگر آسیشق د
افراط در مصرف به  یعنی م.یآور یها را در اقتصاد فراهم م د بحرانیط تشدیم عملاً شراینک یمافراط  یادوستیدن

ف (به اسراو  )ازیش از نیمصرف ب یبه معن(ر یو تبذ یاده مصرفیو ز يمال اندوز يو حرص برا يو شره اقتصاد
 را بازتر يتجار يها لکید سیه همواره دامنه تشدک میآور یم يموارد مشابه رور یساو ردن منابع) کتباه  یمعن

 يا به گونهها  رفتار انساناگر  دهد. یش مید افزایشد ییوفاکو شد یشدود کرا با شدت بحران ر یعنی .ندک یم
 گردد عملاًمطرح است دنبال  یان آسمانیر ادیه در اسلام و ساک یو عرفان یاخلاق يها ه آموزهک اصلاح شود

 یمصرف ادهیزود داشته باشد عملاً رفتار جر ویاسراف و تبذ يا در جامعه یوقت .شود یم استهکها  از شدت بحران
د تلاش یلذا با .دبرسن ییوفاکش یا حتیود و کابند و زودتر به ری يشتریتموجات بها  ه بحرانکشود  یم باعث

ل یبدون تحمها  انسان یعنی .نه گرددینهادها  انسان یدر رفتار مصرف یو عرفان یاخلاق يها ه آموزهکرد ک
 ند.ینما يریجلوگ يخود از مصرف مازاد خود و اسراف در مصرف و شره اقتصاد یدولت يزمهایانکم

ار و ک يرویز منابع اقتصاد و نا يادیه همواره سهم زکآن خواهد شد  از اسراف منجر به يریجلوگ
ل کیتواند به سهولت در هنگام بحران مورد استفاده بنگاهها واقع شود و س یم هکد گرده آزاد ین سرمایهمچن
و اقتصاد  دهیبه نقطه چرخش رس یزودتر از حالت معمولود کبحران و ر یخم منحن يبحران روبه و ر يتجار

ه مصرف زائد اتفاق کنیل ایبدل ییوفاکدر هنگام ش یاز طرف .مجدد برگرداند ییوفاکرا به سمت رونق و ش
 ییوفاکط اشباع در هنگام شیه اقتصاد به شراکنیجتاً قبل از ایشود و نت ینم کیافتد اقتصاد به مرز اشباع نزد ینم

                                                 
30 - Risk lover, Risk neutral and Risk averter. 
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د ینما یم را تجربه یفیو بحران خف ییوفاکاقتصاد شن حالت یند و در اک یم دایچرخش پود کبرسد به سمت ر
اقتصاد  یثبات نسب يبه معنا يل تجارکیموج سشدن دامنه  کیگردد و بار یم کیبار یلیخ موججتاً دامنه یو نت

 31.خواهد بود
ن یاره زمیس يرو يها اعقل انسان یالهاء یو اولامبران یه پکمناسب باشد بحث من یبه اتوجه ان ید در پایشا

ه کن موضوع برسد یو اگر بشر به ا .صلاح و فلاح بشر است يه راهگشاکعقل است  بوده و هستند و مسلماً
ند و عقل مادرزاد کآنان استفاده  يها اوست و از آموزهمناسب  یزندگان يشات آن بزرگواران راهگشایفرما

خواهد  يبهتر يو معنو يماد یزندگ ح ندهد مسلماًیاوامر آنان ترجبه   - یشرع یحت -ل یانواع الح اخود را ب
 داشت. 

 
 یاستیه سیو توص يریگ جهینت

 يها متعارف موجب تموجات در بخش پول و نرخ يدارکه ساختار بانک ح داردیتصرجه ین نتین مقاله به ایا
ن اساس ی. بر اگردد یم يها اقتصاد لکیس سبب د وینما یت میسرااقتصاد  یقیبخش حقتاً به یو نها شود یبهره م

 شنهادیپن یدر ا کبان. دیم دامنه نماکها را  لکیتواند س یه مکگردد  یشنهاد میپحذف ربا  قیاز طر یاسلام يدارکبان

ت کمشار يدارکدر بانزم یانکن میا یراه حل عمل .ندک یافت مید و حق العمل درینما یه ارائه میت سرمایریخدمات مد
ان باشد و در بازار یز يگذار هیدهد در بازار سرما یاجازه نمه کست مطرح شده ا نیان راستیدر سود و ز

 انداز سود.  پس
ار یبس يالگوه کده است یرس یاتیبه مراحل عمل رانیا یمل کباندر  نیان راستیت در سود و زکمشارطرح 

 یشیآزما يرااج يط ابتداینون در شراکهم ا و باشد یم يدارکوه بانیشن یا یلات احتمالکرفع مش يبرا یمناسب
ه مسائل کرد کجاد خواهد یرا ا یطید عملاً شرایز به اجرا درآیت آمیستم بصورت موفقین سیباشد. چنانچه ا یم

 ابد. ی یو نضج نم يتسرّ يبرا يا نهیها منتقل نشده و بحران زمکبه بان يگذار هیسرما کسیاز ر یناش
د یه قابل خرکت کمشار یره و گواهیپذ یز تحت عنوان گواهین یخاص یابداعات مال يشنهادیپطرح در 

دهد  ید عملاً اجازه میجد یمالن دو ابزار یا هکشده  ینیب شیز پیهستند ن ینترنتیا يمجاز يو فروش در بازارها
ها فراهم گردد.   د و فروش و نقل و انتقال سپردهیخر يمشابه بورس اوراق بهادار برا ینوع بازار مال کیه ک

د و یاقدام به خر کشه بانیا گینترنت و یا یارتباط يها هکق شبیتوانند از طر یت مکمشار یدارندگان گواه

                                                 
 د به:ینکنه نگاه ین زمیشتر در ایبحث ب يبرا - 31
 ژن. اسراف در اقتصاد اخلاق. یدآباد، بیب •

http://www.bidabad.ir/doc/esraf-eghtesade-akhlagh.pdf    
 .ژن. تعادل در اقتصاد اخلاقیدآباد، بیب •

 http://www.bidabad.ir/doc/taadol-eghtesade-akhlagh.pdf   
 له اجتماع و اقتصاد اخلاق. کژن. شایدآباد، بیب •

http://www.bidabad.ir/shakeleh-ejtema-eghtesade-akhlagh.pdf  
 .در اقتصاد اخلاق ریدار و تبذیژن. توسعه پایدآباد، بیب •

 http://www.bidabad.ir/toseeh-payedar-eghtesade-akhlagh.pdf  
 و اسراف در غذا. یگرسنگ یده جهانیژن. پدیدآباد، بیب •

 http://www.bidabad.ir/doc/gorosnegi/padideh-gorosnegi.pdf  

http://www.bidabad.ir/doc/esraf-eghtesade-akhlagh.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/taadol-eghtesade-akhlagh.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/taadol-eghtesade-akhlagh.pdf
http://www.bidabad.ir/shakeleh-ejtema-eghtesade-akhlagh.pdf
http://www.bidabad.ir/toseeh-payedar-eghtesade-akhlagh.pdf
http://www.bidabad.ir/toseeh-payedar-eghtesade-akhlagh.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/gorosnegi/padideh-gorosnegi.pdf
http://www.bidabad.ir/doc/gorosnegi/padideh-gorosnegi.pdf
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 د.آی یمدر  یالملل نید و فروش بیت خریقابل با ییدارا کیصورت به  ین گواهیها نموده و لذا ا ن برگهیفروش ا
 یو خارج یداخل يها کر بانیبه سا يدارکوه بانین شیه اکتوان انتظار داشت  یم يدارکبانستم ین سیا با

صورت  ینترنتیا يمجاز يدر فضاد و فروش و نقل و انتقال یات انجام خریابد. و چون همه عملیگسترش 
و مسلماً  هفته در همه جهان قابل انجام بوده يروز و همه روزها در تمام ساعات شبانهان معامله کلذا مرد یگ یم

 د خواهد آمد.یز پدیشورها نک یدر باق يدارکن نوع بانیا يزه تسریانگ
ر موارد یر و سایو اسراف و تبذ یاده مصرفیو ز يو حرص مال اندوز يافراط در مصرف و شره اقتصاد

 منطبق باها  ل رفتار انسانیتعدمختلف به  يها د با روشیلذا با. هستند ياقتصاد يها بحراننندة کدیتشدمشابه 
است تا کر یاسراف و تبذمطرح است از شدت  یان آسمانیر ادیه در اسلام و ساک یو عرفان یاخلاق يها آموزه

از منابع آزاد گردد  يادیسهم زه کاز اسراف منجر به آن خواهد شد  يری. جلوگه شودستاکها  بحراناز شدت 
 .گردد کیبار يتجار يهالکیدامنه موج س و

 
 منابع

، ییده سرایز یسید نفیان، سعید صالحیراستوار، سعی، آذرنگ امیمینع ی، مهستیگیآقاب نایژن و ژیدآباد، بیب •
 ياری، محمود الهیخانید شیپور، سع نیژن حسی، بییقل سرایص یاالله قاسم ، حجتيبر زاده چلهیرضا مهدیعل

 نیتان راسیت در سود و زکمشار يدارکبان یلیطرح تفص. یولائ یلیا خلینادپور،  ییفرد، محمد صفا
(PLS) ،1387ران، یا یمل ک، بانيزیر قات و برنامهیاداره تحق. 

https://www.bidabad.ir/doc/detailed-pls.pdf  
و  يگذار هیو سرما یمصرف يربا در وامها ياقتصاد -یل فقهیتحل ،ینیعبدالرضا هرسژن و یدآباد، بیب •

دة ک، پژوهشیش دوسالانه اقتصاد اسلامی. ارائه شده به هماام شارعکشف احکفقه متداول در  يهایاستک
 .1382ت مدرس، یاه ترباقتصاد، دانشگ

http://www.bidabad.ir/doc/reba-fa.pdf  
 يرربویو غ يت ربویماه ینیو بازب يرربویغ کبان یت سهامک، شرینیعبدالرضا هرسژن و یدآباد، بیب •

و  یۀ اقتصاد اسلامینظر« یش دوسالانۀ اقتصاد اسلامین همایمتداول.  مجموعه مقالات سوم یکات بانیعمل
، 193-224ت مدرس، صفحات یدة اقتصاد، دانشگاه تربک، پژوهش1382 يد 3-4، »رانیرد اقتصاد اکعمل
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Stabilizing business cycles by Rastin Profit and Loss Sharing 
(PLS) banking and ethic economics 

 
Bijan Bidabad32 

 

 

Meanwhile a discussion about business cycles, in this paper, by separating money 
market into two markets of “saving- deposits” and “investment-credit”, we study the time 
structure of depositors-bank-investors behavior and will conclude that the structure of 
prevailing banking causes oscillations in money market and interest rates. These oscillations 
will affect the real sector through deposits and investment and makes economic fluctuation.  

Mathematically, it is shown that the banking structure is of the most important factors 
for creation of economic cycles. Accordingly, deletion of usury as a solution for connecting 
investment to deposit directly through Rastin Profit and Loss Sharing (PLS) banking system 
is proposed. In this system, the bank provides investment management services and get wage. 
In Rastin PLS banking, practically risks are transferred from financing sector to depositor and 
the bank will not face losses. On the other side, structural and powerful linkage between the 
interest rate of credit facilities and rate of interest of deposits does not allow losses in credit 
market and only profit in deposit market. This is contrary to conventional banking system 
whereas if even the investor or credit receiver makes either profit or loss the depositor earns 
profit.   

The other sides of pathology of economic crises are due to excessive consumption, 
economic over-thirst (human indefinite desire), greed, squandering, waste and similar topics 
that widen the domain of crises. Adjusting the human behaviors as is taught in mystical and 
ethic educations mentioned in Islam and other divine religions have an important role for 
practical reduction of crises tensions. Reducing waste will contribute to release of a big share 
of resources in economy and result to attenuate the domain of the wave of business cycles and 
relatively will make the economy more stable.    
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